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1. Prifungsauftrag
Die gesetzlichen Vertreter der

HL Invest Hannover GmbH & Co. geschlossene Investment-KG

- im Folgenden auch kurz ,Gesellschaft® genannt -

haben uns mit Schreiben vom 26. September 2022 mit der Prufung des Jahresabschlusses zum
31. Dezember 2022 unter Einbeziehung der zugrunde liegenden Buchfihrung und des Lagebe-
richts beauftragt. Unserer Beauftragung lag der Beschluss der Gesellschafter vom 22. Juni 2022
zugrunde.

Unsere Berichterstattung erfolgt nach den Grundsatzen ordnungsmafiger Erstellung von Pri-
fungsberichten des Instituts der Wirtschaftsprifer in Deutschland e.V., Dusseldorf (IDW PS 450
n.F.) und der Verordnung Uber den Gegenstand der Priifung und die Inhalte der Prifungsberichte
fur externe Kapitalverwaltungsgesellschaften, Investmentaktiengesellschaften, Investmentkom-
manditgesellschaften und Sondervermogen (Kapitalanlage-Prifungsberichte-Verordnung -
KAPrufbV) vom 2. August 2021 sowie den dariiber hinaus zu beachtenden Bekanntmachungen
und Schreiben der BaFin.

Analog § 321 Abs. 4a HGB bestatigen wir, dass wir bei unserer Priifung die anwendbaren Vor-
schriften zur Unabhangigkeit beachtet haben.

Fur die Durchfiihrung des Auftrags und unserer Verantwortlichkeit, auch im Verhaltnis zu Dritten,
liegen die vereinbarten und diesem Bericht als Anhang beigefiigten ,Auftragsbedingungen der
Sonntag & Partner Partnerschaftsgesellschaft mbB, der SONNTAG GmbH Wirtschaftsprufungs-
gesellschaft und der SONNTAG IT audit GmbH* zugrunde.
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2.  Grundsétzliche Feststellungen
2.1. Stellungnahme zur Lagebeurteilung der gesetzlichen Vertreter

Die Darstellung und Beurteilung der Lage des Unternehmens und seiner voraussichtlichen Ent-
wicklung durch die gesetzlichen Vertreter im Jahresabschluss und im Lagebericht halten wir fir
zutreffend.

Geschaftsverlauf und Lage der Gesellschaft
Hervorzuheben sind insbesondere die folgenden Aspekte:

o Der Gesellschaftsvertrag der Gesellschaft wurde mit Datum vom 2. April 2019 auf die
Vorschriften des Kapitalanlagegesetzbuches (KAGB) umgestellt. Die Gesellschaft hat mit
Schreiben der Bundesanstalt fir Finanzdienstleistungsaufsicht (BaFin) vom 17. Mai 2019
die Genehmigung zur Verwendung der Anlagebedingungen des geschlossenen inlandi-
schen Spezial-AlF erhalten. Mit Schreiben vom 17. Mai 2019 erteilte die BaFin die Erlaub-
nis fur den Vertrieb von Anteilen an dem geschlossenen inlandischen Spezial-AlF.

e Die Gesellschaft hat mit notariellem Kaufvertrag vom 30. November 2018 die in Hannover-
Kirchrode liegende Immobilie ,Tiergarten Carré“ als Anlageobjekt erworben. Der Uber-
gang von Nutzen und Lasten erfolgte am 15.Februar 2019. Bei dem Anlageobjekt handelt
es sich um ein Wohn- und Geschaftshaus auf einem ca. 3.464 m? groBen Grundstiick
(Volleigentum) sowie einem 313 m? groRen Erbbaurechtsgrundsttick.

e Die im Prospekt prognostizierten Mieteinnahmen wurden im Geschaftsjahr mit TEUR
1.030 (Vj. TEUR 1.005) leicht unterschritten (Prospekt: TEUR 1.050).

e Das realisierte Ergebnis des Geschaftsjahres in Hohe von TEUR 490 (Vj. TEUR 452) re-
sultiert neben der technischen und kaufmannischen Verwaltung des Objektes (TEUR 135,
Vj. TEUR 91) im Wesentlichen aus Instandhaltungsaufwendungen (TEUR 34, Vj. TEUR
58). Das nicht realisierte Ergebnis belauft sich auf TEUR -1.960 (Vj. TEUR 159), was im
Wesentlichen auf die Abwertung der Immobilie im Berichtsjahr zurtickzufiihren ist. Das
Ergebnis des Geschaftsjahres belauft sich demnach auf TEUR -1.470 (V. TEUR 611).
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Voraussichtliche Entwicklung der Gesellschaft

Die Darstellung der voraussichtlichen Entwicklung der Gesellschaft im Lagebericht basiert auf
Annahmen, bei denen Beurteilungsspielrdume vorhanden sind. Wir halten diese Darstellung fir
plausibel. In diesem Zusammenhang ist insbesondere auf folgende Kernaussagen hinzuweisen:

e Das Ergebnis der HL Invest Hannover GmbH & Co. geschlossene Investment-KG ist im
Wesentlichen abh&ngig von den Mieteinnahmen des Anlageobjekts und den fiir das Ob-
jekt aufzuwendenden Ausgaben. Die Auswirkungen der Inflation und des Ukraine-Krieges
kénnen nach wie vor zu gravierenden Belastungen der Mieter des Investments fiihren.
Bis April 2023 konnten alle Mieteinnahmen planmafiig vereinnahmt werden. Die Gesell-
schaft geht davon aus, dass es mdglicherweise zu Mieteinbuf3en kommen kann.

e Fur die Geschaftsjahre 2023 ff. sind einige Instandhaltungsmaflinahmen und Investitionen
geplant, welche sich auf etwa TEUR 300 belaufen werden und teilweise nicht umlagefahig
sind. Es wird mit einer Uberschreitung des Budgets 2023 gerechnet.

e Aufgrund der auRerplanmafiigen Instandhaltungs- bzw. InvestitionsmaflRnahmen wurde
die Auszahlung im April 2023 fir das Geschaftsjahr 2022 gegeniber der Prognose von
3,9 % auf das Kommanditkapital auf 3,0 % auf das Kommanditkapital reduziert.

2.2. Zusammenfassung der Gbrigen Prifungsergebnisse

Bei der Gesellschaft handelt es sich um eine extern verwaltete geschlossene inlandische Spezial-
Investmentkommanditgesellschaft gemal § 149 i. V. m. § 154 Abs. 1 KAGB. Mit Datum vom
1. April 2019 wurde mit der HANNOVER LEASING Investment GmbH (HLI GmbH), Pullach i.
Isartal, ein Fremdverwaltungsvertrag geschlossen, in welchem sich die HLI GmbH zur eigenver-
antwortlichen Ausfiihrung aller allgemeinen Verwaltungstatigkeiten der Gesellschaft gemaR § 154
Abs. 1 KAGB verpflichtet.

Der vorliegende Jahresabschluss zum 31. Dezember 2022 ist richtig aus den Blichern der Ge-
sellschaft sowie aus den weiteren gepriften Unterlagen entwickelt worden. Er entspricht den ge-
setzlichen Vorschriften. Die erforderlichen Angaben sind vollstéandig und zutreffend.

Die Vermogenswerte des Investmentvermégens sind im Jahresabschluss vollstandig erfasst und
zeitnah bewertet worden. Die Bewertung entspricht den gesetzlichen und vertraglichen Vorschrif-
ten. Die Rickstellungen sind notwendig und ausreichend bemessen. Ein weiterer Ruckstellungs-
bedarf besteht nicht. Aufgrund uneinbringlicher Forderungen wurde im Berichtsjahr eine Wertbe-
richtigung vorgenommen. Weitere Wertberichtigungen waren nicht vorzunehmen.

Der ordentliche Nettoertrag, das realisierte Ergebnis sowie das nicht realisierte Ergebnis, die im
Jahresabschluss ausgewiesen sind, sind nach unseren Feststellungen richtig ermittelt worden.
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Die der Gesellschaft in Rechnung gestellten Aufwendungen entsprechen den in Gesetz, Gesell-
schaftsvertrag und Anlagebedingungen genannten zuléssigen Kosten.

Die Zuweisung von Gewinnen, Verlusten, Einnahmen, Ausgaben, Einlagen und Entnahmen zu
den einzelnen Kapitalkonten ist in allen wesentlichen Belangen ordnungsgemaln erfolgt.

Soweit geprift ist die Gesellschaft ihren Anzeigepflichten im Berichtszeitraum vollstandig, recht-
zeitig und richtig nachgekommen.

Die von der externen Kapitalverwaltungsgesellschaft installierte Geschéftsorganisation zur Ver-
waltung des Investmentvermoégens ist der Geschaftsstruktur der Gesellschaft nach Art und Um-
fang angemessen.

Die Sicherstellung der Einhaltung der Anforderungen des Geldwéaschegesetzes, der Anzeige und
Meldevorschriften sowie der Pflichten nach der Verordnung (EU) Nr. 648/2012 wurde im Berichts-
zeitraum von der Kapitalverwaltungsgesellschaft tibernommen. Wir erachten die Vorkehrungen
der HLI GmbH zur Verhinderung von Geldwéasche und Terrorismusfinanzierung sowie sonstigen
strafbaren Handlungen unter Beachtung der Geschaftstatigkeit der Gesellschaft fir angemessen.

Die Anforderungen der Verordnung (EU) Nr. 2019/2088 (Offenlegungsverordnung) wurden so-
weit anwendbar im Berichtszeitraum erfullt.

Die Anforderungen der Verordnung (EU) Nr. 2020/852 (Taxonomieverordnung) wurden soweit
anwendbar im Berichtszeitraum erfullt.

Bei der Verwaltung des Investmentvermdgens hat die Gesellschaft die Vorschriften des KAGB,
die Bestimmungen des Gesellschaftsvertrags und der Anlagebedingungen beachtet.

Die von der Gesellschaft getroffenen organisatorischen Vorkehrungen zur Berechnung des Net-
toinventarwerts halten wir fir ordnungsgemal und geeignet.

Der Anhang enthdlt die erforderlichen Angaben vollstdndig und richtig.

Der Lagebericht entspricht den Vorschiften des § 289 HGB i. V. m. § 158 i. V. m. 8135 Abs. 6 und
7 KAGB.

Die Buchfihrung, die weiteren gepriften Unterlagen, der Jahresabschluss und der Lagebericht
entsprechen den gesetzlichen Vorschriften, die erbetenen Nachweise und Auskiinfte wurden uns
bereitwillig erteilt.
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Die gesetzlichen Vertreter haben uns mit einer Vollstéandigkeitserklarung versichert, dass in dem
vorliegenden Jahresabschluss samtliche Vermogens- und Schuldposten enthalten und alle er-
kennbaren Risiken beriicksichtigt sind.

3. Gegenstand, Art und Umfang der Prifung
3.1. Gegenstand der Prifung

Im Rahmen des uns erteilten Auftrags haben wir gemaf § 159 i. V. m. 8§ 136 Abs. 1 KAGB den
Jahresabschluss — bestehend aus der Bilanz, der Gewinn- und Verlustrechnung sowie den An-
hang — und den Lagebericht auf die Einhaltung der einschlagigen gesetzlichen Vorschiften ge-
pruft. GemaR § 159i. V. m. 8136 Abs. 1 KAGB war auch festzustellen, ob bei der Verwaltung des
Vermdogens der Gesellschaft die Vorschriften des KAGB sowie die Bestimmungen des Gesell-
schaftsvertrages beachtet worden sind. Des Weiteren haben wir die OrdnungsmaéaRigkeit der Zu-
weisung von Gewinnen, Verlusten, Einnahmen, Ausgaben, Einlagen und Entnahmen zu den ein-
zelnen Kapitalkonten gepriift.

Beurteilungskriterien fir unsere Prifung des Jahresabschlusses waren die Vorschiften des
KAGB, der KARBV und die Bestimmungen des Handelsgesetzbuches, soweit sich aus dem
KAGB nichts anderes ergibt, die der KAPrifbV sowie die erganzenden Bestimmungen des Ge-
sellschaftsvertrags und der Anlagebedingungen. Prifungskriterien fiir den Lagebericht waren ge-
maf § 158 i. V. m. 8§ 136 Abs. 6 und 7 KAGB die Vorschriften des 8§ 289 HGB und § 101 Abs. 1
Satz 2 KAGB sowie der KARBV.

Die gesetzlichen Vertreter tragen die Verantwortung fur die Buchfiihrung, das rechnungslegungs-
bezogene interne Kontrollsystem, den Jahresabschluss, den Lagebericht sowie die uns erteilten
Auskiinfte und vorgelegten Unterlagen. Unsere Aufgabe ist es, diese Unterlagen und Angaben
im Rahmen unserer pflichtgemafien Prifung zu beurteilen.

Unsere Prufung erstreckte sich daruber hinaus auf die in 8 159 i. V. m. 8§ 136 Abs. 3 KAGB
genannten besonderen Pflichten des Abschlussprifers im Rahmen der Jahresabschlussprifung.

3.2. Art und Umfang der Prifungsdurchfihrung

Unsere Prifung haben wir gemaf § 159 1. V. m. § 136 KAGB und den Vorschriften der KAPrufbV
unter Beachtung der vom Institut der Wirtschaftsprifer e.V., Disseldorf (IDW), festgestellten
deutschen Grundséatze ordnungsmaliger Abschlusspriifungen vorgenommen.

Danach ist die Priifung so zu planen und durchzufiihren, dass mit hinreichender Sicherheit beur-
teilt werden kann, ob die Buchfiihrung, der Jahresabschluss und der Lagebericht frei von wesent-
lichen Unrichtigkeiten und Verst6R3en sind.
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Sie umfasst diejenigen Prufungshandlungen, die wir fir erforderlich hielten, um uns ein zuverlas-
siges Bild tiber die Rechnungslegung und die Beachtung der gesetzlichen Vorschriften sowie der
Anlagebedingungen zu verschaffen. Dartiber hinaus haben wir auch die Einhaltung der aus den
Schreiben der BaFin hervorgehenden Pflichten in unsere Prifung einbezogen.

Grundlage unseres risiko- und prozessorientierten Priifungsvorgehens ist die Erarbeitung einer
Prufungsstrategie. Diese basiert auf der Beurteilung des wirtschaftlichen und rechtlichen Umfelds
des Unternehmens, seiner Ziele, Strategien und Geschaftsrisiken, die wir anhand kritischer Er-
folgsfaktoren beurteilen. Die darauf aufbauende Priifung des rechnungslegungsbezogenen inter-
nen Kontrollsystems und dessen Wirksamkeit ergdnzen wir durch Prozessanalysen, die wir tur-
nusmanig, insbesondere aber bei organisatorischen Umstellungen und Verfahrensanderungen
mit dem Ziel durchzufiihren, deren Einfluss auf relevante Jahresabschlussposten zu ermitteln und
so die Geschéftsrisiken sowie unser Prifungsrisiko einschatzen zu kénnen. Die Erkenntnisse aus
der Prifung der Prozesse und des rechnungslegungsbezogenen internen Kontrollsystems haben
wir bei der Auswahl der analytischen Prifungshandlungen (Plausibilitatsbeurteilungen) und der
Einzelfallprifungen hinsichtlich der Bestandsnachweise, des Ansatzes, des Ausweises und der
Bewertung im Jahresabschluss bertcksichtigt. Im unternehmensindividuellen Prifungsprogramm
haben wir die Schwerpunkte unserer Prifung, Art und Umfang der Prufungshandlungen sowie
den zeitlichen Prifungsablauf und den Einsatz von Mitarbeitern festgelegt. Hierbei haben wir die
Grundsatze der Wesentlichkeit und der Risikoorientierung beachtet und daher unser Prifungsur-
teil Uberwiegend auf der Basis von Stichproben getroffen.

Bei der Beurteilung des rechnungslegungsbezogenen internen Kontrollsystems der Gesellschaft
sowie der Beachtung der Bestimmungen des KAGB und der einschlagigen europaischen Verord-
nungen haben wir die Ergebnisse der Prifung der HLI GmbH verwertet. Dem Jahresabschluss
der HLI GmbH zum 31. Dezember 2022 und Lagebericht fir das Geschéaftsjahr 2022 wurde von
WP Corinna Linner am 7. Juni 2023 ein uneingeschrénkter Bestatigungsvermerk erteilt.

Unsere Prifungsstrategie hat fir das Berichtsjahr zu folgenden Schwerpunkten des Prifungs-
programms gefihrt:

e Bilanzierung und Bewertung der Sachanlagen sowie deren Anschaffungsnebenkosten
o Darstellung des Eigenkapitals
e Bewertung und Vollstandigkeit der Verbindlichkeiten

Weiterhin haben wir u.a. folgende Standardprifungshandlungen vorgenommen:

e Einholung und Auswertung von Bankbestatigungen
o Schriftverkehr der Gesellschaft mit der BaFin haben wir eingesehen und ausgewertet

Ziel unserer Prufungshandlungen im Rahmen der Priifung des Lageberichts war es festzustellen,
ob der Lagebericht im Einklang mit dem Jahresabschluss steht. In diesem Rahmen waren die
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Vollstandigkeit und — soweit es sich um prognostische Angaben handelt — Plausibilitdt der Anga-
ben zu prifen. Wir haben die Angaben unter Berticksichtigung unserer Erkenntnisse, die wir wéh-
rend der Abschlusspriifung gewonnen haben, beurteilt.

Grundlage fur die Prifung im Zusammenhang mit der Verwaltung des Investmentvermdgens
(8159i. V. m. § 136 Abs. 3 KAGB) ist ebenfalls ein risiko- und prozessorientiertes Prifungsvor-
gehen. Die Erkenntnisse aus der Prifung der Prozesse haben wir bei der Auswahl der analyti-
schen Prifungshandlungen (Plausibilitédtsbeurteilungen) und der Einzelfallprifungen bertcksich-
tigt.

Alle von uns erbetenen Aufklarungen und Nachweise sind erteilt worden. Die gesetzlichen Ver-
treter haben uns die Vollstandigkeit der erteilten Aufklarungen und Nachweise sowie der Buch-
fuhrung, des Jahresabschlusses und des Lageberichts schriftlich bestétigt.

4. Feststellungen und Erlauterungen zur Rechnungslegung

4.1. Vorjahresabschluss

Der Vorjahresabschluss wurde von den Gesellschaftern am 22. Juni 2022 festgestellt.

4.2. Buchfiihrung und weitere geprifte Unterlagen

Die Organisation der Buchfihrung, das rechnungslegungsbezogene interne Kontrollsystem, der
Datenfluss und das Belegwesen ermdglichen die vollsténdige, richtige, zeitgerechte und geord-

nete Erfassung und Buchfiihrung der Geschéftsvorfalle.

Die aus weiteren gepriften Unterlagen enthommenen Informationen haben zu einer ordnungs-
gemalen Abbildung in Buchfiihrung, Jahresabschluss und Lagebericht gefiihrt.

Die Buchfuhrung entspricht nach unseren Feststellungen den gesetzlichen Vorschriften.

4.3. Jahresabschluss

Der von der Gesellschaft erstellte Jahresabschluss entspricht den gesetzlichen Vorschriften und
den ergénzenden Bestimmungen des Gesellschaftsvertrages und der Anlagebedingungen. Die
erforderlichen Angaben sind vollstandig und zutreffend.

Die Vermogenswerte des Investmentvermdégens sind im Jahresabschluss vollstandig erfasst und

zeitnah bewertet worden. Die Bewertung entspricht den gesetzlichen und vertraglichen Vorschrif-
ten.
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Der ordentliche Nettoertrag, das realisierte Ergebnis sowie das nicht realisierte Ergebnis, die im
Jahresabschluss ausgewiesen sind, sind nach unseren Feststellungen richtig ermittelt worden.
Die dem Investmentvermogen in Rechnung gestellten Aufwendungen entsprechen den in Ge-
setz, Gesellschaftsvertrag und Anlagebedingungen genannten zuldssigen Konten.

Die Angaben im Anhang sind vollstandig und zutreffend.

4.4. Lagebericht

Der Lagebericht steht mit dem Jahresabschluss und unseren bei der Priifung gewonnenen Er-
kenntnissen im Einklang. Die Angaben nach 8 289 HGB i. V..m. 8§ 158 i. V. m. 8 135 Abs. 6 und
7 KAGB und der KARBYV sind vollstandig und zutreffend.

4.5. Wesentliche Bewertungs- und Rechnungslegungsgrundlagen

Fir die Bewertung der Immobilie bestellte die Gesellschaft Sachverstandige als externe Bewer-
ter. Im Geschaftsjahr hat das Sachverstandigenbiro Jones Lang LaSalle, Hamburg, turnusmafig
die Regelbewertung der gehaltenen Immobilie vorgenommen. Die Bewertung der gehaltenen Im-
mobilie erfolgte mittels des Ertragswertverfahrens. Der Verkehrswert der Immobilie , Tiergarten
Carré” ist im Berichtsjahr um etwa 7,4 % zurtickgegangen, was auf marktliche Veranderungen
und den damit erhdhten Liegenschaftszins zuriickzufiihren ist (§ 46 Abs. 3 KAPrifbV).

Die Immobilie ist mit dem Wert analog § 286 Abs. 1 i.V.m. 8 168 KAGB i. V. m. § 30 KARBV
bewertet. Die Anschaffungsnebenkosten aus dem Erwerb der Immobilie sind analog § 271 Abs.
1 Nr. 2 KAGB gesondert angesetzt worden und werden Uber zehn Jahre abgeschrieben. Der
Verkehrswert der Immobilie betrdgt zum Bilanzstichtag Mio. EUR 22,4 (Vj. Mio. EUR 24,2).

Bankguthaben werden nach § 29 Abs. 2 KARBYV mit dem Nennbetrag, Forderungen und sonstige
Vermogensgegenstande nach 8 28 Abs. 1 KARBV mit dem Verkehrswert im Jahresabschluss
ausgewiesen. Aufgrund uneinbringlicher Forderungen wurde im Berichtsjahr eine Wertberichti-
gung in Hohe von TEUR 21 vorgenommen. Weitere Wertberichtigungen waren nicht vorzuneh-
men.

Die Ruckstellungen sind notwendig und nach unseren Feststellungen ausreichend bemessen.
Ein weiterer Rickstellungsbedarf besteht nicht.

Die Verbindlichkeiten werden nach 8§ 29 Abs. 3 KARBV mit dem Ruckzahlungsbetrag angesetzt.

Aufwendungen und Ertrdge werden periodengerecht abgegrenzt.
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4.6. Kapitalkonten

Wir haben eine ordnungsgeméfe Zuweisung von Gewinnen, Verlusten, Einnahmen, Ausgaben,
Einlagen und Entnahmen zu den einzelnen Kapitalkonten geprft. Die Zuweisung von Gewinnen,
Verlusten, Einlagen und Entnahmen zu den einzelnen Kapitalkonten gemaf3 § 159 Satz 1i. V. m.
8§ 136 Abs. 2 KAGB ist in allen wesentlichen Belangen ordnungsgemal erfolgt.

4.7. Einhaltung von Gesetz und einschléagigen europaischen Verordnungen

Die Prifung der gesetzlichen und vertraglichen Anlagegrenzen erfolgt durch die Hannover Lea-
sing Investment GmbH (HLI GmbH). Dabei erfolgt die ex-post Prifung jahrlich zum Stichtag und
die ex-ante Prifung nach Anforderung durch das Fondsmanagement. Die gesetzlichen Vertreter
der Gesellschaft sowie das Fondsmanagement waren bei allen festgestellten gesetzlichen und
vertraglichen Grenzverletzungen unverziglich informiert. Fir die Riuckfiihrung der Grenzverlet-
zung ist das zustdndige Fondsmanagement verantwortlich.
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5. Rechtliche, wirtschaftliche und organisatorische Grundlagen

5.1. Rechtliche Grundlagen

5.1.1 Gesellschaftliche Grundlagen

Firma und Sitz

Sitz der HL Invest Hannover GmbH & Co. geschlossene Investment-KG ist Pullach i. Isartal.
Handelsregister

Die Gesellschaft ist im Handelsregister unter HRA 109660 beim Amtsgericht Minchen eingetra-
gen. Ein aktueller Handelsregisterauszug vom 11. Februar 2023 lag uns vor.

Gesellschaftsvertrag

Der Gesellschaftsvertrag der Gesellschaft liegt in der letzten Fassung vom 2. April 2019 vor.
Geschaftsjahr

Geschéftsjahr ist das Kalenderjahr.

Geschéaftsgegenstand

Gemal § 2 des Gesellschaftsvertrags vom 2. April 2019 ist der Gegenstand des Unternehmens
der Gesellschaft ausschlief3lich die Anlage und Verwaltung der Mittel der Gesellschaft nach der
in den Anlagebedingungen festgelegten Anlagestrategie zur gemeinschaftlichen Kapitalanlage
nach den 88 273 bis 277 und 285 bis 292 KAGB zum Nutzen der Anleger. Die Anlagestrategie
der Gesellschaft ist der Erwerb und das Halten eines gemischt genutzten Wohn- und Geschéfts-
zentrums in der Tiergartenstral3e 114, 116, 118, 118a, 118b / Grofer Hillen 2, 2a, 2b und 4 in
30559 Hannover. Das Anlageobjekt ist bei Erwerb langfristig vermietet und soll am Ende der
Laufzeit der Gesellschaft planmé&Rig direkt oder indirekt verduf3ert werden. Das Anlageobjekt ist
ein Wohn- und Geschaftshaus und besteht aus zwei L-formig angeordneten Gebaudeteilen auf
einem rd. 3.464 m2 grol3en Grundstuck (Volleigentum) sowie einem 313 m? grol3en Erbbaurechts-
grundstiick. Das Grundsttick ist im Grundbuchbezirk von Kirchrode des Amtsgerichts Hannover,
Blatt 8348, Flur 6 eingetragen. Gemal3 der Anlagestrategie wird eine Haltedauer der Immobilien
von mindestens zehn Jahren angestrebt.

Neben Immobilien gemafl § 1 Abs. 19 Nr. 21 KAGB darf die Gesellschaft entsprechend der An-
lagebedingungen Geldmarktinstrumente gemal § 194 KAGB und Bankguthaben gemal § 195

Seite 10



KAGB erwerben bzw. halten. Die KVG darf gemal3 § 285 KAGB fur die Gesellschaft nur in Ver-
mdogensgegenstande investieren, deren Verkehrswert ermittelt werden kann.

Die Gesellschatft ist ausschliellich vermégensverwaltend im ertragsteuerlichen Sinne tétig.

Die Gesellschaft hat die HLI GmbH in einem Fremdverwaltungsvertrag (,Fremdverwaltungsver-
trag®) als externe Kapitalverwaltungsgesellschaft (,Kapitalverwaltungsgesellschaft®) im Sinne der
88 17 ff. KAGB der Gesellschaft bestellt. Der Kapitalverwaltungsgesellschaft obliegt auf dieser
Basis die Anlage und Verwaltung des Kommanditanlagevermdgens der Investmentgesellschaft
gemal § 154 Abs. 1 KAGB. Dies umfasst die Portfolioverwaltung und das Risikomanagement
(Anlageverwaltungsfunktionen) gemaf Anhang | Ziffer 1 der Richtlinie 2011/61/EU (AIFM-Richt-
linie), administrative Tatigkeiten (z.B. Dienstleistungen der Buchhaltung und Rechnungslegung,
Bewertung) sowie Tatigkeiten im Zusammenhang mit den Vermédgenswerten der Investmentge-
sellschaft gem&R Anhang | Nr. 2 der AIFM-Richtlinie.

Die Kapitalverwaltungsgesellschaft beauftragt eine AlF-Verwahrstelle im Sinne der 88 80 ff.
KAGB; die Verwahrstelle handelt unabhéngig von der Gesellschaft sowie der Kapitalverwaltungs-
gesellschaft und ausschlie3lich im Interesse der Gesellschafter. Der Verwahrstelle obliegt den
nach dem KAGB und dem Verwahrstellenvertrag vorgeschriebenen Aufgaben.

Geschéftsleitung

Zur Geschéftsfilhrung der Gesellschaft sind der geschéftsfiihrende Kommanditist, die DIRAN
Verwaltungsgesellschaft mbH, Pullach i. Isartal sowie der personlich haftende Gesellschafter, die
LIBANUS Verwaltungsgesellschaft mbH, Pullach i. Isartal, jeweils einzeln berechtigt und ver-
pflichtet (gemeinsam ,geschéftsfiihrende Gesellschafter®). Sie und ihre Organe sind von den Be-
schrankungen des 8§ 181 BGB befreit. Die geschaftsfuhrenden Gesellschafter sind verpflichtet,
die Geschafte der Gesellschaft unter der Beachtung der sich aus 8 10f. des Gesellschaftsvertra-
ges ergebenden Zustandigkeiten der Gesellschafter sowie nach MalRgabe der von diesem dem-
gemal gefassten Gesellschafterbeschliisse mit der Sorgfalt ordentlicher Kaufleute zu fuhren.

Die Geschaftsfihrungsbefugnis umfasst die Vornahme aller zum ordnungsmaRigen Geschéfts-

betrieb der Gesellschaft zahlenden Geschéfte, soweit diese nicht dem Fremdverwaltungsvertrag
der Kapitalverwaltungsgesellschaft zugewiesen sind.
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5.1.2. Vertrieb des Investmentvermdgens

Mit Schreiben der BaFin vom 17. Mai 2019 erhielt die Kapitalverwaltungsgesellschaft die Erlaub-
nis zum Vertrieb von Anteilen an dem Investmentvermdgen gemaf? § 321 Abs. 3 Satz 1 KAGB.

5.1.3. Steuerliche Verhéltnisse
Die Gesellschaft wird beim Finanzamt Miinchen unter der Steuernummer 143/529/70728 gefihrt.

Eine steuerliche AuRenpriifung begann im Dezember 2022 fiir die Jahre 2018 und 2019.

5.2. Wirtschaftliche Grundlagen
5.2.1. Struktur der betriebenen Geschéfte

Die Gesellschaft hat mit der HIP Hannover Investmentpartner GmbH & Co. KG, Hannover mit
Datum vom 30. November 2018 einen Kaufvertrag tber den unmittelbaren Erwerb der Immobilie
Tiergarten-Carré geschlossen. Da fur den Erwerb des Erbbaurechts an einem Nebengrundstiick
mit Stellplatzen der Verkaufer bei Kaufvertragsabschluss nicht als Erbbauberechtigter im Erbbau-
grundbuch eingetragen war, wurde ein separater Kaufvertrag bzgl. des Erbbaurechts unter Be-
teiligung des eingetragenen Erbbauberechtigten abgeschlossen.

Der Ubergang von Besitz, Nutzen und Lasten erfolgte zum 15. Februar 2019. Das Wohn- und
Geschéftszentrum ist nahezu vollstandig an diverse Mieter (Einzelhandel, Praxen) vermietet. Die
Mietvertrage haben in der Regel lange Mietlaufzeiten.

5.2.2. Beziehungen zu verbundenen Unternehmen

Mit der HLI GmbH besteht ein Fremdverwaltungsvertrag gemai 8§ 154 Abs. 1 KAGB, der uns in
der aktuellen Fassung mit Datum vom 1. April 2019 vorliegt. Die HLI GmbH verfiigt Uber die
Erlaubnis nach §8 20, 22 KAGB.

Mit der Hannover Leasing GmbH & Co. KG, Pullach i. Isartal, wurde mit Datum vom 30. Januar
2019 ein Platzierungsgarantievertrag geschlossen. Danach verpflichtet sich die Hannover Lea-
sing GmbH & Co. KG, sich auf Anforderung der Gesellschaft bis zu einer Hohe von TEUR 12.481
als Kommanditistin an der Gesellschaft zu beteiligen. Die Gesellschaft ist seit dem 1. Januar 2021
vollplatziert.

Mit Datum vom 1. April 2019 hat die Gesellschaft mit der HLI GmbH einen Vertrag tUber die Ver-

mittlung von Fremdkapital geschlossen. Danach wird die HLI GmbH beauftragt, Kredite fir die
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Gesellschaft in Hohe von Mio. EUR 25,5 zu vermitteln. Mit Abschluss eines Darlehensvertrags
mit der Deutschen Hypothekenbank (vgl. Abschnitt 5.2.3.) und der Vollplatzierung der Gesell-
schaft zum 1. Januar 2021 wurde dieser Vertrag erfiillt.

Mit Datum vom 1. April 2019 hat die Gesellschaft mit der HLI GmbH einen Vertrag tUber die Ver-
mittlung von Eigenkapital geschlossen. Danach wird die HLI GmbH beauftragt, den Vertrieb der
Anteile an der Gesellschaft an Anleger zu Ubernehmen. Die Gesellschaft ist seit dem 1. Ja-
nuar 2021 voll platziert.

Mit Datum vom 1. April 2019 hat die Gesellschaft mit der HLI GmbH jeweils einen Vertrag tber
die Erstellung einer Konzeption fiir einen geschlossenen Spezial-AlF sowie einen Vertrag uber
die Erstellung der Verkaufs- und Werbeunterlagen sowie Uber die Durchfihrung von Produkt-
schulungen geschlossen.

5.2.3. Wirtschaftlich bedeutsame Vertrage

Die Gesellschaft hat mit Datum vom 17. Dezember 2018 einen Darlehensvertrag mit der Deut-
schen Hypothekenbank, Hannover tber Mio. EUR 13,0 abgeschlossen. Das Darlehen hat eine
Laufzeit bis 27. Dezember 2029 und wird mit 2,039% p.a. verzinst. Der Tilgungssatz belduft sich
auf 0,75% p.a.

Seit dem 18. Juni 2014 besteht zwischen der HANNOVER LEASING Investment GmbH und der
State Street Bank International GmbH, Minchen, eine Vereinbarung beziiglich deren Tatigkeit

als Verwahrstelle im Sinne des KAGB.

Daneben wird auf die unter 5.2.2. dargestellten Vertrage verwiesen.

5.2.4. Ausléandische Zweigstellen und Zweigniederlassungen

Die Gesellschaft unterhalt keine Zweigstellen und Zweigniederlassungen im Ausland.
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5.3. Organisatorische Grundlagen
5.3.1. Organisationsstruktur

Die Gesellschaft verfugt als extern verwaltete Investmentgesellschaft Giber keine eigene Organi-
sationsstruktur. Die HANNOVER LEASING Investment GmbH ist als externe Kapitalverwaltungs-
gesellschaft gemal § 154 Abs. 1 Satz 1 KAGB fiir die Gesellschaft bestellt.

Die Geschaftsfihrung der Gesellschaft obliegt der DIRAN Verwaltungsgesellschaft mbH (ge-
schaftsfihrender Kommanditist), Pullach i. Isartal, sowie der LIBANUS Verwaltungsgesellschaft
mbH (personlich haftender Gesellschafter), Pullach i. Isartal.

Die Geschéftsfiihrung der DIRAN Verwaltungsgesellschaft mbH setzt sich im Berichtsjahr wie
folgt zusammen:

e Ridha Dali (bis 12. Mai 2023)
e Sebastian Hartrott (bis 31. Januar 2023)
e Martin Eberhardt (ab 1. Februar 2023)

Die Geschaftsfuhrung der LIBANUS Verwaltungsgesellschaft mbH setzt sich im Berichtsjahr wie
folgt zusammen:

e Laurentius Rucker
e Klaus Steixner (bis 31. Januar 2023)
e Martin Eberhardt (ab 1. Februar 2023)

Die Geschaftsfihrung der HANNOVER LEASING Investment GmbH, Pullach i. Isartal, setzt sich
im Berichtsjahr wie folgt zusammen:

e Sebastian Hartrott (bis 31. Januar 2023)
e Bernd Schlapka (bis 30. Juni 2023)

e Martin Eberhardt (ab 1. Februar 2023)

e Marcus Menne (ab 1. Juli 2023)

Die HANNOVER LEASING Investment GmbH, Pullach i. Isartal, als externe KVG verflgt tiber ein
gezeichnetes Kapital von TEUR 5.000 und ein Eigenkapital zum 31. Dezember 2022 von
TEUR 5.000.

Die Sicherstellung der Einhaltung der Anforderungen des Geldwaschegesetzes, der Anzeige-

und Meldevorschriften sowie der Pflichten nach der Verordnung (EU) Nr. 648/2012 wurde im
Berichtszeitraum von der KVG tubernommen.
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5.3.2. Ordnungsgemalfe Geschéaftsorganisation

Allgemeine Geschéaftsorganisation

Die von der HLI GmbH firr das Investmentvermdgen getroffenen organisatorischen Vorkehrungen
gewabhrleisten die Zuléssigkeit der getroffenen Anlageentscheidungen nach KAGB, dem Gesell-
schaftsvertrag und der Anlagebedingungen sowie die Einhaltung der Anlagegrenzen.

Die HLI GmbH hat organisatorische Vorkehrungen fiir die Vergabe von Leistungen an Dritte, die
zu Lasten des Investmentvermogens abgerechnet werden, implementiert. Die genutzten Verfah-
ren sind geeignet und wurden im Berichtszeitraum eingehalten.

Interne Revision

Die Durchfuhrung der Internen Revision wurde von der HLI GmbH auf die Revisionsabteilung der
HANNOVER LEASING GmbH & Co. KG ubertragen. Die Definition der zu erbringenden Dienst-
leistungen, des Leistungsumfangs sowie der Weisungs-, Kontroll- und Informationsrechte durch
die Interne Revision wurde im Auslagerungsvertrag vom 04. Juli 2014 festgelegt. Der Vertrag
wurde mit Wirkung zum 31. Mai 2022 beendet. Seit dem 1. Juni 2022 werden die Tatigkeiten
durch die Dienstleistungs- und Gestellungsvereinbarung zwischen HANNOVER LEASING KG,
HLI GmbH und der neu gegrindeten HANNOVER LEASING Finance GmbH (HLF GmbH) vom
13. Mai 2022 mit Nachtrag vom 30. September 2022 geregelt. Danach ist die Interne Revision
seit dem 1. Juni 2022 eine Organisationeinheit der HLI GmbH. Die Interne Revision flhrte im
Berichtsjahr keine Prifungen beziglich des Investmentvermdgens durch.

Rechnungswesen

Das Rechnungswesen fiir das Investmentvermdgen wurde durch Fremdverwaltungsvertrag vom
10. Dezember 2020 auf die HLI GmbH Ubertragen. Die HLI GmbH hat in einer Arbeitsanweisung
den Prozess zur Bearbeitung der laufenden Buchhaltung (Stand: 9. Januar 2023) sowie zur Er-
stellung des Jahresabschlusses schriftlich fixiert.

Die fachliche Verantwortung fiir die Kontierungsregeln, Buchungssystematik sowie die Bilanzie-
rung und Bewertung obliegt der Abteilung Rechnungswesen Fonds/Finanzierungsmodelle bei der
HLI GmbH. Arbeitsanweisungen sowie Prozessbeschreibungen liegen auf der Ebene der HAN-
NOVER LEASING Gruppe vor.

Die HLI GmbH verwendet fir das Rechnungswesen des Investmentvermdgens (Fondsbuchhal-
tung) das Programmsystem UNIT4 ERP (vormals: UNIT4 Agresso). Betreiber der IT-Anwendung
ist die CORESTATE S.A., die wiederum die matrix technology GmbH, Munchen, (matrix) als
Dienstleister fur den Betrieb und die Weiterentwicklung der IT-Anwendung einsetzt. Im Berichts-
jahr 2022 wurde von der HLI GmbH ein SLA- und KPI-Berichtswesen fiir die Uberwachung der
wesentlichen 1T-Auslagerungen aufgesetzt. Es wurden entsprechende Leistungskennzahlen
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(KPIs) u.a. zur Bewertung der Verfiigbarkeit und des Fehleraufkommens definiert. Diese KPIs
werden durch den IT-Dienstleister monatlich an die Hannover Leasing Gruppe berichtet. Eine
Auswertung der KPlIs erfolgt zudem im Rahmen der jahrlichen Kontrolldokumentation. Zusétzlich
erfolgt eine Auswertung von ISAE 3402-Prifungsberichten des IT-Dienstleisters matrix. Die Er-
gebnisse des Auslagerungscontrollings werden jahrlich an die Geschaftsfuhrung der HLI GmbH
berichtet.

Riskomanagement- und Risikocontrollingsystem
Organisatorische Grundlagen

Die organisatorischen Rahmenbedingungen des Risikomanagementsystems (RMS) sind im ,Ri-
sikomanagementhandbuch fur AIFs® (Stand: 5. November 2022) zusammengefasst. Das Risiko-
handbuch unterliegt der standigen Anpassung an die sich aus dem Geschaftsbetrieb ergebenden
Anderungen der Risikostruktur und wird in einem mindestens einjahrigen Turnus tiberpriift und
erforderlichenfalls angepasst.

Fiur die Umsetzung des Gesamtkonzeptes des Risikomanagements ist die Abteilung Risikoma-
nagement der HLI GmbH verantwortlich. Die Gesamtverantwortung fir das RMS der HLI GmbH
liegt bei der Geschéftsfilhrung. Innerhalb der Geschéaftsfihrung der HLI GmbH ist Herr Bernd
Schlapka als Chief Risk Officer fur das Risikomanagement verantwortlich und nimmt die Aufga-
ben der Risikocontrollingfunktion wahr. Zusatzlich hat die Geschéftsfiihrung zur Umsetzung und
Prufung des Gesamtkonzeptes des Risikomanagement die Funktionen Risikoausschuss, zentra-
les Risikomanagement, Risk Owner, Dezentrale Risikoverantwortliche sowie Interne Revision be-
nannt.

Die Risikoidentifikation bei einem AIF erfolgt erstmals vor Auflage eines AIF sowie in regelmaRi-
gen Abstanden. Mindestens jahrlich ist eine Risikoinventur durchzufohren. Im Rahmen der Risi-
koinventur sind die potenziellen Risiken zu identifizieren und anhand von Schadenshéhe und
Eintrittswahrscheinlichkeit zu quantifizieren.

Uberwachung von Risiken

Die Uberwachung der Risiken der Gesellschaft erfolgt gemaR dem ,Risikomanagementhandbuch
fur AIFs* mindestens jahrlich bzw. anlassbezogen durch das Risikomanagement AIF und durch
die Geschaftsfihrung der HLI GmbH.

Auf Basis der Risikoinventur und der Bewertung der Risiken erfolgt eine Einstufung der Risiken
hinsichtlich ihrer Wesentlichkeit. Als wesentlich werden dabei Risiken angesehen, die die Vermo-
gens-, Ertrags- oder Liquidititslage der Gesellschaft nachhaltig beeinflussen. Die prozentuale
Festlegung erfolgt dabei individuell je AIF im Rahmen der Risikostrategie. Unabh&ngig von ihrer
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Hohe werden die Risiken ,Asset-Wertrisiko“ sowie das Gegenparteirisiko ,Ausfall Mieteinnah-
men*“ als wesentlich definiert. Flr die als wesentlich klassifizierten Risiken erfolgt eine aktive
Steuerung, Einbezug in Stresstests, Limituberwachung und -berichterstattung.

Grundlage fur die Steuerung und Uberwachung der Risiken ist die durchgefiihrte Risikoinventur
und die Bewertung der identifizierten Risiken. Mindestens jahrlich erfolgt die Uberwachung der
Einhaltung der Limite im Rahmen der Berichterstattung an die Geschéaftsfihrung der HLI GmbH.

Das Limitsystem der HLI GmbH sieht eine AlF-individuelle Begrenzung der wesentlichen Risiken
vor. Mit Hilfe des Limitsystems werden die definierten Grenzen und deren Uber- bzw. Unterschrei-
tungen tdberwacht. Dabei werden Limite fir alle Risikoarten untersucht. Die Festlegung von Art
(quantitativ und/oder qualitativ) und Hohe der Limite orientiert sich an Volumen und Zusammen-
setzung des jeweiligen AlF, wobei alle Risikoarten und gegebenenfalls auch ihre Wechselwirkun-
gen bertcksichtigt werden, die einer Limitierung zugdnglich sind. Die Festlegungen der Limite
werden fur jeden AIF einzeln getroffen. Dabei orientieren sich die einzelnen Limite an den prog-
nostizierten Ausschittungen des jeweiligen AIF. Die Entscheidung tber die festzulegenden Li-
mite trifft die Abteilung Risikomanagement AIF der HLI GmbH zusammen mit der Geschaftsfih-
rung. Alle in der Risikostrategie festgelegte Limite und ihre Auslastung werden in den Risikobe-
richten dokumentiert.

Gemal ,Risikohandbuch fiir AIFs® sind die AlFs, die vom Risikomanagement tberwacht werden
und flr die Liquiditatsstresstests durchgefiihrt werden, in dem Dokument ,Die Risikostrategien
der bisher emittierten AlFs (Investmentgesellschaften) der HLI GmbH fir das Jahr 2022/2023*
(Stand: 15. Mérz 2022) nebst Nachtrag vom 15. Juli 2022 festgehalten.

Marktpreisrisiken

Als Marktpreisrisiken definiert die HLI GmbH im ,Risikomanagementhandbuch fir AIFs" das Ver-
lustrisiko fur ein Investmentvermdgen, das aus Schwankungen beim Marktwert von Positionen
im Portfolio des Investmentvermégens resultiert, die auf Veranderungen von Marktvariablen (z.B.
Zinssatzen, Wechselkursen, Aktien- und Rohstoffpreisen) und der Bonitat des Emittenten zurtick-
zufuhren sind.

Fiur die Gesellschaft bestehen Marktpreisrisiken insbesondere in Form des Asset-Wertrisikos,
welches sich aus den potenziellen Wertschwankungen der Immobilien ergibt und als wesentlich
eingestuft wird. Um das Asset-Wertrisiko grundsétzlich zu mindern erfolgt die Investition aus-
schlieRlich in Assets nach Uberpriifung auf Einhaltung der MaRstabe der Due Diligence Check-
liste der Gesellschaft. Zudem ist das Risikomanagement in den Einkaufsprozess des Assets ein-
gebunden.

Unter Bertcksichtigung der aktuellen Entwicklungen ergaben sich Hinweise auf eine Erhdhung
des Risikos im Vergleich zur Fondsneuauflage bzw. zum Vorjahr. Als Ergebnis der fir diese
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Risikokategorie durchgefuhrten univariaten Stresstests ergaben sich bei allen von der HLI GmbH
verwalteten AIFs Uberschreitungen sowohl von Limit 1 als auch von Limit 2. Dabei wurden die
nachhaltige Ertragskraft sowie Wertentwicklung der jeweiligen Assets einem Stresszenario un-
terworfen, in dem geringere Verkaufsfaktoren unter Bericksichtigung von aktuellen Entwicklun-
gen angenommen werden. Mit Eintritt des Stressszenarios reduziert sich auf Sicht der Investoren
die Gesamtauszahlung im Vergleich zu den bei Fondsauflage prognostizierten Ruckfliissen.
Diese wirden auch unter gestressten Bedingungen fir samtliche von der HLI GmbH verwalteten
AlFs tber 100% - bezogen auf das urspriinglich zur Verfiigung gestellte Kapital der Investoren —
betragen. Auf die laufende Liquiditat des jeweiligen AIF hat das Stressszenario keine Auswirkun-
gen. Dies betrifft ausschlief3lich die Schlusszahlung der Anleger.

Aus Sicht der HLI GmbH ergeben sich zum aktuellen Zeitpunkt keine Anhaltspunkte daftr, dass
das Asset-Wertrisiko zu einer Minderung der Auszahlungen an die Anleger filhren kdnnte. Die
von der HLI GmbH eingeholten Verkehrswertgutachten der einzelnen Assets bestétigen dies.
Daher erachtet das Risikomanagement keine tber die derzeit bereits bestehenden Steuerungs-
mafinahmen hinausgehenden MalRhahmen fiir notwendig.

Im Rahmen der Bewertung des Marktpreisrisikos greift die HLI GmbH insbesondere beim As-
set-Wertrisiko auf externer Gutachten einschlief3lich Objektbesichtigungen zurtick.

Gegenparteirisiko

Gemal ,Risikomanagementhandbuch fir AlFs® ist das Gegenparteirisiko als Verlustrisiko fiir ein
Investmentvermogen definiert, welches daraus resultiert, dass die Gegenpartei eines Geschéfts
bei der Abwicklung von Leistungsanspriichen ihren Verpflichtungen mdglicherweise nicht, nicht
zeitgerecht oder nicht vollstandig nachkommen kann. Dies umfasst sowohl das Kontrahentenri-
siko als auch das Adressenausfallrisiko.

Zur Reduktion des Gegenparteirisikos erfolgt vor Projektbeginn eine Bonitatspriifung der Ver-
tragspartner sowie ggf. die Forderung nach zusétzlichen Sicherheiten. Ausgewahlt werden nur
bonitatsstarke Kontrahenten als Geschaftspartner. Eigens hierfir werden Ausztige bei dem Ver-
band der Vereine Creditreform e.V. mit Sitz in Neuss, zur Uberpriifung der Bonitét der jeweiligen
Kontrahenten angefragt. Damit eine Geschéftsbeziehung avisiert wird, muss der jeweilige Kon-
trahent mindestens eine ,mittlere” Bonitat im Sinne des Creditreform-Ratings aufweisen.

Das Risiko "Ausfall Mieteinnahmen" als Teilrisiko des Gegenparteirisikos wurde auch im Berichts-
jahr fur die im Berichtsjahr bestehenden AlFs weiterhin als wesentlich eingestuft. Als Ergebnis
des fur diese Risikokategorie fur die Gesellschaft durchgefuhrten univariaten Stresstests ergaben
sich keine Limitiberschreitungen.

Mit Eintritt des Stressszenarios reduziert sich aus Sicht der Investoren die Gesamtauszahlung im
Vergleich zu den bei Fondsauflage prognostizierten Rickflissen. Diese wirden auch unter
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gestressten Bedingungen fur samtliche von der HLI GmbH verwalteten AIF tiber 100 % - bezogen
auf das urspringlich zur Verfiigung gestellte Kapital der Investoren - betragen.

Laut den Ergebnissen der durchgefuihrten Stresstestszenarien ist der Liquiditatsbestand in den
von der HLI GmbH verwalteten AlFs zum jeweiligen Bilanzstichtag auch unter Berticksichtigung
der aktuellen Entwicklungen gesichert, sodass die Zahlungsverpflichtungen auch im gestressten
Szenario erflllt werden konnen.

Kreditrisiko

Im ,Risikomanagementhandbuch fiir AIFs® werden als Kreditrisiken das Gegenparteirisiko fir Fi-
nanzierungsgeschéfte (z.B. Kreditvertrage bzgl. Fremdkapital und Eigenkapitalzwischenfinanzie-
rung) sowie das Covenant-Risiko definiert.

Im Rahmen der Risikoinventur und Bewertung durch die HLI-GmbH wurden keine wesentlichen
Kreditrisiken fur die AlFs identifiziert. Auf die Durchfiihrung univariater Stresstests wurde daher
verzichtet.

Liguiditatsrisiko

Gemal ,Risikomanagementhandbuch fir AIFs® ist das Liquiditatsrisiko als Risiko definiert, dass
eine Position im Portfolio des Investmentvermdgens nicht innerhalb hinreichend kurzer Zeit mit
begrenzten Kosten veraul3ert, liquidiert oder geschlossen werden kann und dass dadurch die
Erfullung der Rickgabeverlangen der Anleger (nur offene AlIFs) oder von sonstigen Zahlungsver-
pflichtungen beeintrachtigt wird.

Das Liquiditatsrisiko auf Ebene der Gesellschaft wird in folgende Aspekte unterteilt:
¢ Risiko durch Anlage in Vermdgensgegenstande,

e Risiko durch Finanzierungsliquiditat.

Zur Reduzierung des Liquiditatsrisikos erstellt die HLI GmbH im Rahmen der AlF-Konzeption eine
kurz- und langfristige Liquiditatsplanung auf Basis zweier korrelierender Instrumente: zum einen
des Investitions- und Finanzplans als fundamentale GroR3e zur Abbildung des Liquiditatsbedarfs
und zum anderen des Liquiditatsplans zur Operationalisierung bzw. Steuerung der aktuellen und
zukinftigen Liquiditat. Der Planungshorizont betrdgt dabei zwolf Monate auf monatlicher Basis
(kurzfristig) und zehn Jahre bei geschlossenen AlF auf Jahresbasis (langfristig).

Zudem wird zwischen einer ordentlichen und aufRerordentlichen Anpassung der Liquiditatspla-
nung differenziert. Die ordentliche Liquiditdtsplanung erfolgt jahrlich im Rahmen der
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Aktualisierung der Geschéaftsstrategie. Bei situativ notwendigen Anpassungen, wie Mieterinsol-
venzen oder drohenden Rechtsstreitigkeiten, erfolgt die Liquiditatsplanung anlassbezogen und
aul3erordentlich.

Die Liquiditatsrisikomessung und —steuerung erfolgt durch das Fondsmanagement der HLI
GmbH. Die Uberwachung der Liquiditatssituation erfolgt durch ein Ampelsystem. In Abhangigkeit
von der Fristigkeit der Liquiditatsprobleme hat die HLI GmbH einen Deeskalationsprozess einge-
richtet.

Far alle von der HLI GmbH verwalteten AlFs wurden im Berichtszeitraum Stressparameter fest-
gelegt sowie Stresstestszenarien in Form von multivariaten Stresstests bzw. Liquiditatsstress-
tests durchgefiihrt. Diese Liquiditatsstresstests werden von der HLI GmbH fir offene AlFs vier-
teljahrlich und fur geschlossene inlandische Spezial- und Publikums-AlFs jahrlich durchgefihrt.
Die Szenarioanalyse beschreibt und simuliert extreme, jedoch plausible Auswirkungen auf das
jeweilige AIF-Vermdgen bei Verdnderung risikobehafteter Parameter, welche gleichzeitig oder
auch in enger zeitlicher Abfolge schlagend werden kdnnen. Die Stressparameter hierfir werden
laut ,Risikohandbuch der AIF (Stand 5. November 2022)“ individuell je AlF festgelegt. ESG-risi-
ken kénnen nach Auffassung der HLI GmbH bei jeder Risikoart auftreten und werden daher nicht
separat, sondern in der jeweiligen Risikoart mitbetrachtet. Aus den Stresstests ging als Ergebnis
hervor, dass der Liquiditatsbestand in den von der HLI GmbH verwalteten AlFs zum jeweiligen
Bilanzstichtag auch unter Berticksichtigung der aktuellen Zinsentwicklung gesichert ist, sodass
Zahlungsverpflichtungen auch im gestressten Szenario erfullt werden konnen. Zudem ist die Mie-
terstruktur in den verwalteten Investmentvermogen breit diversifiziert. Bei den von den Auswir-
kungen durch Covid-19 starker betroffenen Mietern (z.B. Hotelbetreiber) hat die HLI GmbH den
Einsatz der zu diesem Zweck hinterlegten Sicherheiten (z.B. Mietausfallversicherung und Patro-
natserklarung) als Steuerungsmafinahmen definiert.

Die Verwendung der Ergebnisse aus den Liquiditatsstresstests ist im Risikomanagementhand-
buch AIF (Stand: 5. November 2022) festgelegt. Im Fall von potenziellen Liquiditatsunterdeckun-
gen im Ergebnis der Stresstests werden diese analysiert, dokumentiert und anschlieRen der Ge-
schaftsfuhrung der HLI GmbH vorgelegt. Das zentrale Risikomanagement AIF der HLI GmbH
nutzt diese z.B. als Entscheidungsgrundlage fir die Veranderung interner Limite fur die Fondsli-
quiditat.

Im Rahmen der jahrlichen Risikoberichte der AlFs berichtet die HLI GmbH Uber die Ergebnisse
der Stresstests. Der Stresstest kann dabei in Abhangigkeit vom Risikoprofil sowohl Sensitivitats-
analysen (univariat) als auch Szenarioanalysen (multivariat) umfassen. Darin bertcksichtigt die
Gesellschaft im Berichtsjahr beispielhaft einen Anstieg der Inflationsrate, sinkende Verkaufsfak-
toren und einen Anstieg der Instandhaltungskosten.

Auf Basis der Ergebnisse der Stresstests ergaben sich nach Einschéatzung der HLI GmbH keine
wesentlichen Handlungsempfehlungen.
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Operationelles Risiko

Gemal ,Risikomanagementhandbuch fir AlFs* ist unter dem operationellen Risiko das Verlust-
risiko fur das Investmentvermdgen zu subsumieren, das aus unzureichenden internen Prozessen
sowie aus menschlichem oder Systemversagen bei der HLI GmbH oder aus externen Ereignissen
resultiert. Darin eingeschlossen sind Rechts-, Dokumentations- und Reputationsrisiken sowie Ri-
siken, die aus dem fiir das Investmentvermdgen relevanten Handels-, Abrechnungs- und Bewer-
tungsverfahren resultieren.

Im Rahmen der Risikoinventur und Bewertung durch die HLI GmbH wurden keine wesentlichen
operationellen Risiken fiir die AlFs identifiziert. Auch unter Bertcksichtigung der aktuellen Ent-
wicklungen ergeben sich im Hinblick auf die operationellen Risiken keine Anhaltspunkte dafir,
dass diese Risikokategorie dadurch unmittelbar negativ beeinflusst wiirde und somit als wesent-
lich einzustufen ware.

Berichtswesen zum Risikomanagement und —controlling

Die Berichterstattung erfolgt gem. Risikostrategie jahrlich bzw. anlassbezogen. Die Abteilung Ri-
sikomanagement der HLI GmbH erstellt je AlIF einen Risikobericht. Die Berichte wurden im Be-
richtsjahr erstellt und der Geschaftsfiihrung vorgelegt.

Die Berichte umfassen insbesondere

e einen Uberblick tiber die aktuellen Risiken und deren Quantifizierung

e eine Auswertung der Einhaltung der Limite bzw. Limitiiberschreitungen

e eine Einschéatzung des Gesamtprofils durch das Risikomanagement AIF und

e Ergebnisse der multivariaten Stresstests bzw. der Liquiditatsstresstests gemafl ESMA-
Leitlinie.

Beurteilung des Risikomanagementsystems

Die HLI GmbH hat fur das Investmentvermégen ein den aufsichtsrechtlichen Anforderungen ent-
sprechendes Risikomanagementsystem implementiert. Die derzeit implementierten Verfahren
sind unter Berucksichtigung der Struktur, Art und Umfang der Geschéftstatigkeit angemessen
und entsprechen den Anforderungen des § 28 Abs. 1 Satz 2 Nr. 1 und § 29 KAGB.

5.3.3. Auslagerungen

Im Geschaftsjahr lagen keine Auslagerungen des Portfoliomanagements und des Risikocontrol-
lings gemal § 36 KAGB vor.
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Im Geschaftsjahr waren insbesondere die folgenden allgemeinen Aktivitaten und Prozesse von
der HLI GmbH auf die HANNOVER LEASING KG ausgelagert (bis 31. Mai 2022):

e Interne Revision

e IT-Organisation

e Stellvertretung Zentrale Stelle
e Stellvertretung Compliance

e Steuern

¢ Investorenbetreuung

Mit Beendigung der Auslagerungsvertrage zum 31. Mai 2022 tbernimmt die HLI GmbH die T&-
tigkeiten selbst oder durch Personalgestellung.

Betreffend die Berichtsgesellschaft hat die HLI GmbH das kaufmannische und technische Ge-
baudemanagement mit Wirkung zum 1. Januar 2021 an die Tectareal Premium GmbH, Essen

sowie das technische und infrastrukturelle Gebaudemanagement mit Wirkung zum 1. Januar
2021 an die Sauter FM GmbH, Augsburg ausgelagert.

6. Aufsichtsrechtliche Vorgaben
6.1. Anzeigewesen
Organisation des Anzeigewesens

Die Verantwortung fiir das Anzeigewesen liegt in der Verantwortung der Geschéftsfiuhrung der
HLI GmbH sowie der Abteilung Meldewesen.

Der Meldekatalog wird jahrlich von der Abteilung Meldewesen auf Aktualitat hin Gberpruft.

Die organisatorischen Voraussetzungen fir die ordnungsgemalRe Erfassung und Abgabe der an-
zeigepflichtigen Vorgadnge bzw. der Anzeigen sind gegeben.

Einzelanzeigen

Gemal den Vorschriften des § 159 KAGB i. V. m. § 136 Abs. 3 Satz 2 KAGB haben wir in Stich-
proben geprift, ob die Gesellschaft den Anzeigepflichten nach dem KAGB vollstandig, richtig und

fristgerecht nachgekommen ist.

Die gepruften Meldungen wurden vollstandig, richtig und fristgerecht abgegeben.
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6.2. Prafungspflichten nach der Verordnung (EU) Nr. 648/2012 (EMIR)

Die Gesellschaft schlief3t derzeit keine Geschéfte in Derivaten im Rahmen der Verwaltung der
Investmentvermogen ab. Daher ergaben sich fiir die Gesellschaft im Berichtszeitraum keine An-
forderungen zur Einhaltung der EMIR-Verordnung.

6.3. Vorkehrungen zur Einhaltung der Pflichten nach der Verordnung (EU) Nr. 2015/2365
(SFTR)

Fir die Gesellschaft ergaben sich im Berichtszeitraum keine Anforderungen zur Einhaltung der
SFTR.

6.4. Vorkehrungen zur Einhaltung der Pflichten nach der Verordnung (EU) Nr. 600/2014
(MIFIR)

Die Gesellschaft hat im Berichtszeitraum keine Geschéfte mit Derivaten abgeschlossen. Daher
ergaben sich fur die Gesellschaft im Berichtszeitraum keine Anforderungen zur Einhaltung von
Artikel 28 Abs. 1 bis 3 MiFIR.

6.5. Getroffene Vorkehrungen zur Einhaltung der Pflichten nach der Verordnung (EU)
Nr. 2017/2402 (Verbriefungsverordnung)

Die Gesellschaft tatigt derzeit keine Geschéfte in Verbriefungen im Sinne von Art. 2 der Verbrie-
fungsverordnung. Daher ergaben sich fir die Gesellschaft im Berichtszeitraum keine Anforderun-
gen zur Einhaltung der Verbriefungsverordnung.

Seite 23



6.6. Getroffene Vorkehrungen zur Einhaltung der Pflichten nach der Verordnung (EU)
Nr. 2016/1011 (Benchmark-Verordnung)

Von der Gesellschaft wurden im vorliegenden Zeitraum keine Referenzwerte im Sinne der Bench-
mark-Verordnung verwendet. Daher ergaben sich fir die Gesellschaft im Berichtszeitraum keine
Anforderungen zur Einhaltung der Benchmark-Verordnung.

6.7. Einhaltung der Verpflichtungen aus dem Geldwaschegesetz zur Verhinderung von
Geldwésche und Terrorismusfinanzierung

Die Gesellschaft ist selbst nicht Verpflichtete nach dem Geldwaschegesetz. Als Abschlussprifer
der Gesellschaft sind wir gemaf} § 44 Abs. 1i.V.m. 88 12 und 13 Abs. 1 bis 5 KAPrifBV jedoch
verpflichtet zu beurteilen, ob die HLI GmbH die Vorschriften des Geldwéaschegesetzes eingehal-
ten hat und die Vorkehrungen zur Verhinderung von Geldwésche, Terrorismusfinanzierung in
Bezug auf die Gesellschaft geeignet sind. Die Prifung, ob die HL Investment GmbH gemal § 38
Abs. 4 KAGB i.V.m. 8§ 12 Abs. 1 KAPrufBV ihren Verpflichtungen aus dem Geldwaschegesetz
nachgekommen ist, erfolgt im zweijdhrigen Turnus. Die letzte Prifung erfolgte fir den Zeitraum
vom 1. Januar 2020 bis 31. Dezember 2021. Im Berichtsjahr erfolgte daher keine Prifung.

6.8. Getroffene Vorkehrungen zur Einhaltung der Pflichten nach der Verordnung (EU)
2019/2088 (OffenlegungsVO)

Gemal § 159 i.V.m. 8§ 136 Abs. 3 Nr. 6 und 7 KAGB hat der Abschlussprifer festzustellen, ob
die Gesellschaft die Anforderungen aus den Artikeln 3 bis 13 der Verordnung (EU) 2019/2088
sowie den Artikeln 5 bis 7 der Verordnung (EU) 2020/852 erfillt hat und hat gemaR § 44 i.V.m.
§ 14a KAPriufbV dariber zu berichten. Die Gesellschaft hat die HLI GmbH als externe AlF-Kapi-
talverwaltungsgesellschaft bestellt. Aufgrund der Bestellung einer externen Kapitalverwaltungs-
gesellschaft handelt es sich bei der Gesellschaft um einen ,alternativen Investmentfonds oder
AIF“ im Sinne von Art. 2 Nr. 13 Offenlegungsverordnung (nachfolgend: OffenlegungsVO). Dies
vorausgeschickt, stellen wir im Nachfolgenden die Ergebnisse unserer Prifung der Verpflichtun-
gen der Gesellschaft in ihrer Rolle als AIF dar.

Da sich die Verpflichtungen der Art. 3 bis 5 OffenlegungsVO auf den Finanzmarktteilnehmer be-
ziehen, haben wir diese nicht geprift. Wir haben jedoch bei der Priifung relevante Aspekte aus
der Verwaltung durch die Kapitalverwaltungsgesellschaft einbezogen und werden diese nachfol-
gend explizit nennen.

Die HLI GmbH hat in ihrer Rolle als Finanzmarkiteilnehmer geman Art. 3 OffenlegungsVO auf
ihrer Internetseite veroffentlicht, dass sie Nachhaltigkeitsrisiken bei ihren Investitionsentscheidun-
gen bericksichtigt (Veroffentlichungsdatum 1. Januar 2023, Version 2). Die vorvertraglichen
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Informationen der Gesellschaft datieren vom 2. April 2019. Die Platzierungsphase fiur die Gesell-
schaftsanteile des Investmentvermégens wurde im Geschéftsjahr 2021 abgeschlossen.

Gemal Art. 6 Abs. 1 OffenlegungsVO hat die HLI GmbH in den vorvertraglichen Informationen
Erlauterungen zu der Art und Weise, wie Nachhaltigkeitsrisiken bei ihren Investitionsentscheidun-
gen einbezogen werden, und den Ergebnissen der Bewertung der zu erwartenden Auswirkungen
von Nachhaltigkeitsrisiken auf die Rendite der Gesellschaft, zu veroffentlichen. Die gemal3 Art. 6
Abs. 1 OffenlegungsVO geforderten Informationen sind in den vorvertraglichen Informationen der
Gesellschaft enthalten. Widerspriiche zu den sonstigen Erkenntnissen unserer Prifung ergaben
sich nicht.

Die Anforderungen der Art. 8 bis 11 OffenlegungsVO beziehen sich auf Finanzprodukte, welche
Okologische oder soziale Merkmale oder eine Kombination aus diesen gemaf Art. 8 Offenle-
gungsVO bewerben oder eine nachhaltige Investitionen gemafR 9 OffenlegungsVO anstreben.
Die Gesellschaft wurde in 2019 gegriindet. Der Verkaufsprospekt datiert aus 2019. Der aktuelle
Gesellschaftsvertrag erfullt weder die Anforderungen von Art. 8 noch von Art. 9 OffenlegungsVO.
Daher sind die Anforderungen von Art. 8 bis 11 OffenlegungsVO fir die Gesellschatft nicht ein-
schlagig.

Die Anforderung von Art. 12 OffenlegungsVO bezieht sich auf die gemal Art. 3, 5 oder 10 verof-
fentlichten Informationen des Finanzmarktteilnehmers, welche — wie vorgenannt dargestellt — fur
die Gesellschaft nicht einschlagig sind. Daher ist Art. 12 OffenlegungsVO fir die Gesellschaft
ebenfalls nicht einschlagig.

Die Anforderungen der Verordnung (EU) Nr. 2019/2088 (Offenlegungsverordnung) wurden durch
die Gesellschaft im Berichtsjahr erflillt, soweit diese einschléagig waren.

6.9. Getroffene Vorkehrungen zur Einhaltung der Pflichten nach der Verordnung (EU)
2020/852 (TaxonomieVO)

Die Anforderungen nach Art. 5 und 6 TaxonomieVO beziehen sich auf Finanzprodukte, welche
Okologische oder soziale Merkmale oder eine Kombination aus diesen gemaf Art. 8 Offenle-
gungsVO bewerben oder eine nachhaltige Investitionen gemafR 9 OffenlegungsVO anstreben.
Wie bereits unter Art. 8 und Art. 9 Offenlegungsverordnung ausgefihrt, handelt es sich bei der
Gesellschaft nicht um ein solches Finanzprodukt. Daher sind die Anforderungen von Art. 5 und 6
TaxonomieVO fir die Gesellschaft nicht einschlagig.

Die Informationen gemafi Art. 7 TaxonomieVO sind im Jahresbericht der Gesellschaft enthalten.

Die Gesellschaft hat im Berichtsjahr die Anforderungen der Verordnung (EU) Nr. 2020/852 (Ta-
xonomie-Verordnung) eingehalten, soweit diese einschlagig waren.
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7. Verwaltung des Investmentvermégens

7.1. Anlagevorschriften und Anlagegrenzen

Nach unseren Feststellungen wurden im Berichtszeitraum die fir das Gesellschaftsvermdgen
geltenden gesetzlichen und vertraglichen Anlagegrenzen eingehalten.

Verst63e gegen gesetzliche und vertragliche Erwerbsverbote haben wir nicht festgestellt.

Wir haben bei unserer Prifung keine Verstdl3e gegen die gesetzlichen Kreditaufnahmegrenzen
festgestellt.

Die Vorschriften zum Leerverkaufsverbot nach § 205 KAGB wurden eingehalten.
Wertpapier-Darlehen nach §§ 200 bis 202 KAGB wurden von der Gesellschaft nicht vergeben.

Pensionsgeschafte nach § 203 KAGB wurden von der Gesellschaft nicht abgeschlossen.

7.2. Einhaltung von Gesetz, Gesellschaftsvertrag und Anlagebedingungen

Verst63e gegen gesetzliche und vertragliche Regelungen haben wir nicht festgestellt.

7.3. Ermittlung des Anteilswertes

Die Berechnung des Anteilwerts (Nettoinventarwert je Anteil) erfolgt gemalR den gesetzlichen
Bestimmungen sowie den vorgegebenen Bewertungsrichtlinien und den Vorschriften der Anlage-
bedingungen. Fir die Ermittlung des Nettoinventarwertes ist entsprechend dem KVG-Bestel-
lungsvertrag die HLI GmbH verantwortlich.

Die HLI GmbH leitet den ermittelten Nettoinventarwert zur Plausibilisierung und Freigabe an die
Verwahrstelle weiter. Diese gibt nach der Plausibilisierung den Nettoinventarwert gegeniiber der

HLI GmbH frei.

Die von der Gesellschaft getroffenen organisatorischen Vorkehrungen zur Berechnung des Net-
toinventarwertes halten wir flr ordnungsgemal3 und geeignet.
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8. Vermerk des Abschlussprifers und Schlussbemerkung

Zu dem Jahresabschluss und dem Lagebericht haben wir folgenden uneingeschrankten Ver-
merk erteilt:

»VERMERK DES UNABHANGIGEN ABSCHLUSSPRUFERS

An die HL Invest Hannover GmbH & Co. geschlossene Investment-KG

VERMERK UBER DIE PRUFUNG DES JAHRESABSCHLUSSES UND DES LAGEBERICHTS
Prufungsurteile

Wir haben den Jahresabschluss der HL Invest Hannover GmbH & Co. geschlossene Investment-
KG, bestehend aus der Bilanz zum 31. Dezember 2022, der Gewinn- und Verlustrechnung fur
das Geschaftsjahr vom 1. Januar 2022 bis zum 31. Dezember 2022 sowie dem Anhang ein-
schliel3lich der Darstellung der Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden gepriift. Dartiber hinaus
haben wir den Lagebericht der HL Invest Hannover GmbH & Co. geschlossene Investment-KG
fur das Geschéftsjahr vom 1. Januar 2022 bis zum 31. Dezember 2022 gepriift.

Nach unserer Beurteilung aufgrund der bei der Priifung gewonnenen Erkenntnisse

e entspricht der beigefligte Jahresabschluss in allen wesentlichen Belangen den deutschen, fir
bestimmte Personengesellschaften geltenden handelsrechtlichen Vorschriften unter Berick-
sichtigung der Vorschriften des deutschen Kapitalanlagegesetzbuchs (KAGB) und den ein-
schlagigen européischen Verordnungen und vermittelt unter Beachtung dieser Vorschriften
ein den tatsachlichen Verhéaltnissen entsprechendes Bild der Vermdgens- und Finanzlage der
Gesellschaft zum 31. Dezember 2022 sowie ihrer Ertragslage fur das Geschaftsjahr vom
1. Januar 2022 bis zum 31. Dezember 2022 und

e vermittelt der beigefiigte Lagebericht insgesamt ein zutreffendes Bild von der Lage der Ge-
sellschaft. In allen wesentlichen Belangen steht dieser Lagebericht in Einklang mit dem Jah-
resabschluss und entspricht den deutschen gesetzlichen Vorschriften und den einschléagigen
europaischen Verordnungen.

Gemal 8§ 159 Satz 1i.V.m. § 136 KAGB i.V.m. § 322 Abs. 3 Satz 1 HGB erklaren wir, dass unsere

Prifung zu keinen Einwendungen gegen die Ordnungsmaéafigkeit des Jahresabschlusses und des
Lageberichts gefuhrt hat.
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Grundlage fur die Prifungsurteile

Wir haben unsere Priifung des Jahresabschlusses und des Lageberichts in Ubereinstimmung mit
§ 159 Satz 1 i.V.m. § 136 KAGB i.V.m. § 317 HGB unter Beachtung der vom Institut der Wirt-
schaftsprifer (IDW) festgestellten deutschen Grundséatze ordnungsmafiger Abschlussprifung
durchgefihrt. Unsere Verantwortung nach diesen Vorschriften und Grundsatzen ist im Abschnitt
Lverantwortung des Abschlussprifers fur die Prifung des Jahresabschlusses und des Lagebe-
richts“ unseres Vermerks weitergehend beschrieben. Wir sind von der Gesellschaft unabhangig
in Ubereinstimmung mit den deutschen handelsrechtlichen und berufsrechtlichen Vorschriften
und haben unsere sonstigen deutschen Berufspflichten in Ubereinstimmung mit diesen Anforde-
rungen erfullt. Wir sind der Auffassung, dass die von uns erlangten Prifungsnachweise ausrei-
chend und geeignet sind, um als Grundlage fiir unsere Prifungsurteile zum Jahresabschluss und
zum Lagebericht zu dienen.

Sonstige Informationen

Die gesetzlichen Vertreter sind fiir die sonstigen Informationen verantwortlich. Die sonstigen In-
formationen umfassen die Erklarung der gesetzlichen Vertreter gemaf § 135 Abs. 1 Nr. 3 KAGB.

Unsere Prifungsurteile zum Jahresabschluss und zum Lagebericht erstrecken sich nicht auf die
sonstigen Informationen, und dementsprechend geben wir weder ein Prifungsurteil noch irgend-
eine andere Form von Prifungsschlussfolgerungen hierzu ab.

Im Zusammenhang mit unserer Priifung haben wir die Verantwortung, die sonstigen Informatio-
nen zu lesen und dabei zu wirdigen, ob die sonstigen Informationen

¢ wesentliche Unstimmigkeiten zum Jahresabschluss, zum Lagebericht oder unserer bei der
Prufung erlangten Kenntnissen aufweisen oder

e anderweitig wesentlich falsch dargestellt erscheinen.

Falls wir auf Grundlage der von uns durchgefiihrten Arbeiten den Schluss ziehen, dass eine we-
sentliche falsche Darstellung dieser sonstigen Informationen vorliegt, sind wir verpflichtet, Gber
diese Tatsache zu berichten. Wir haben in diesem Zusammenhang nichts zu berichten.
Verantwortung der gesetzlichen Vertreter fir den Jahresabschluss und den Lagebericht

Die gesetzlichen Vertreter sind verantwortlich fiir die Aufstellung des Jahresabschlusses, der den
deutschen, fur bestimmte Personengesellschaften geltenden handelsrechtlichen Vorschriften un-

ter Berticksichtigung der Vorschriften des deutschen KAGB und den einschlagigen europaischen
Verordnungen in allen wesentlichen Belangen entspricht, und daftir, dass der Jahresabschluss

Seite 28



unter Beachtung dieser Vorschriften ein den tatséchlichen Verhaltnissen entsprechendes Bild der
Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der Gesellschaft vermittelt.

Ferner sind die gesetzlichen Vertreter verantwortlich fiir die internen Kontrollen, die sie in Uber-
einstimmung mit diesen Vorschriften als notwendig bestimmt haben, um die Aufstellung eines
Jahresabschlusses zu erméglichen, der frei von wesentlichen — beabsichtigten oder unbeabsich-
tigten — falschen Darstellungen ist.

Bei der Aufstellung des Jahresabschlusses sind die gesetzlichen Vertreter dafiir verantwortlich,
die Fahigkeit der Gesellschaft zur Fortfihrung der Unternehmenstéatigkeit zu beurteilen. Des Wei-
teren haben sie die Verantwortung, Sachverhalte in Zusammenhang mit der Fortfiihrung der Un-
ternehmenstétigkeit, sofern einschlagig, anzugeben. Dariiber hinaus sind sie dafiir verantwort-
lich, auf der Grundlage des Rechnungslegungsgrundsatzes der Fortfihrung der Unterneh-
menstatigkeit zu bilanzieren, sofern dem nicht tats&chliche oder rechtliche Gegebenheiten ent-
gegenstehen.

AulRRerdem sind die gesetzlichen Vertreter verantwortlich fur die Aufstellung des Lageberichts, der
insgesamt ein zutreffendes Bild von der Lage der Gesellschaft vermittelt sowie in allen wesentli-
chen Belangen mit dem Jahresabschluss in Einklang steht, den deutschen gesetzlichen Vor-
schriften und den einschlagigen européischen Verordnungen entspricht. Ferner sind die gesetz-
lichen Vertreter verantwortlich fur die Vorkehrungen und MafRnahmen (Systeme), die sie als not-
wendig erachtet haben, um die Aufstellung eines Lageberichts in Ubereinstimmung mit den an-
zuwendenden deutschen gesetzlichen Vorschriften und einschlagigen européischen Verordnun-
gen zu ermd@glichen, und um ausreichende geeignete Nachweise fir die Aussagen im Lagebe-
richt erbringen zu kénnen.

Verantwortung des Abschlussprtfers fir die Prifung des Jahresabschlusses und des Lagebe-
richts

Unsere Zielsetzung ist, hinreichende Sicherheit dariiber zu erlangen, ob der Jahresabschluss als
Ganzes frei von wesentlichen — beabsichtigten oder unbeabsichtigten — falschen Darstellungen
ist und ob der Lagebericht insgesamt ein zutreffendes Bild von der Lage der Gesellschaft vermit-
telt sowie in allen wesentlichen Belangen mit dem Jahresabschluss sowie mit den bei der Prifung
gewonnenen Erkenntnissen in Einklang steht, den deutschen gesetzlichen Vorschriften und den
einschlagigen europaischen Verordnungen entspricht sowie einen Vermerk zu erteilen, der un-
sere Priufungsurteile zum Jahresabschluss und zum Lagebericht beinhaltet.

Hinreichende Sicherheit ist ein hohes Mal} an Sicherheit, aber keine Garantie dafir, dass eine in
Ubereinstimmung mit § 159 Satz 1i. V. m. § 136 KAGB i. V. m. § 317 HGB unter Beachtung der
vom Institut der Wirtschaftsprifer (IDW) festgestellten deutschen Grundsétze ordnungsmafiger
Abschlussprifung durchgefiihrte Prifung eine wesentliche falsche Darstellung stets aufdeckt.
Falsche Darstellungen kénnen aus VerstéRen oder Unrichtigkeiten resultieren und werden als
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wesentlich angesehen, wenn verniinftigerweise erwartet werden kdnnte, dass sie einzeln oder
insgesamt die auf der Grundlage dieses Jahresabschlusses und Lageberichts getroffenen wirt-
schaftlichen Entscheidungen von Adressaten beeinflussen. Wahrend der Prifung dben wir
pflichtgemalles Ermessen aus und bewahren eine kritische Grundhaltung.

Dartber hinaus

¢ identifizieren und beurteilen wir die Risiken wesentlicher — beabsichtigter oder unbeabsichtig-
ter — falscher Darstellungen im Jahresabschluss und im Lagebericht, planen und fihren Pri-
fungshandlungen als Reaktion auf diese Risiken durch sowie erlangen Priifungsnachweise,
die ausreichend und geeignet sind, um als Grundlage fir unsere Prifungsurteile zu dienen.
Das Risiko, dass wesentliche falsche Darstellungen nicht aufgedeckt werden, ist bei Versto-
Ren hoher als bei Unrichtigkeiten, da Verstol3e betriigerisches Zusammenwirken, Falschun-
gen, beabsichtigte Unvollstandigkeiten, irrefihrende Darstellungen bzw. das Aul3erkraftset-
zen interner Kontrollen beinhalten konnen.

e gewinnen wir ein Verstandnis von dem fiir die Prifung des Jahresabschlusses relevanten
internen Kontrollsystem und den fir die Prifung des Lageberichts relevanten Vorkehrungen
und MalRBnahmen, um Prifungshandlungen zu planen, die unter den gegebenen Umstanden
angemessen sind, jedoch nicht mit dem Ziel, ein Prifungsurteil zur Wirksamkeit dieses Sys-
tems der Gesellschaft abzugeben.

e Dbeurteilen wir die Angemessenheit der von den gesetzlichen Vertretern angewandten Rech-
nungslegungsmethoden sowie die Vertretbarkeit der von den gesetzlichen Vertretern darge-
stellten geschétzten Werte und damit zusammenh&ngenden Angaben.

e ziehen wir Schlussfolgerungen tber die Angemessenheit des von den gesetzlichen Vertretern
angewandten Rechnungslegungsgrundsatzes der Fortfihrung der Unternehmenstatigkeit so-
wie, auf der Grundlage der erlangten Prifungsnachweise, ob eine wesentliche Unsicherheit
im Zusammenhang mit Ereignissen oder Gegebenheiten besteht, die bedeutsame Zweifel an
der Fahigkeit der Gesellschaft zur Fortfihrung der Unternehmenstatigkeit aufwerfen kdnnen.
Falls wir zu dem Schluss kommen, dass eine wesentliche Unsicherheit besteht, sind wir ver-
pflichtet, im Vermerk auf die dazugehérigen Angaben im Jahresabschluss und im Lagebericht
aufmerksam zu machen oder, falls diese Angaben unangemessen sind, unser jeweiliges Pri-
fungsurteil zu modifizieren. Wir ziehen unsere Schlussfolgerungen auf der Grundlage der bis
zum Datum unseres Vermerks erlangten Prifungsnachweise. Zukiinftige Ereignisse oder Ge-
gebenheiten kdnnen jedoch dazu fuhren, dass die Gesellschaft ihnre Unternehmenstétigkeit
nicht mehr fortfihren kann.

e Dbeurteilen wir die Gesamtdarstellung, den Aufbau und den Inhalt des Jahresabschlusses ein-
schlielich der Angaben sowie ob der Jahresabschluss die zugrunde liegenden Geschéfts-
vorfélle und Ereignisse so darstellt, dass der Jahresabschluss unter Beachtung der deutschen
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gesetzlichen Vorschriften und der einschlagigen europaischen Verordnungen ein den tat-
sachlichen Verhaltnissen entsprechendes Bild der Vermogens- Finanz und Ertragslage der
Gesellschaft vermittelt.

e Dbeurteilen wir den Einklang des Lageberichts mit dem Jahresabschluss, seine Gesetzesent-
sprechung und das von ihm vermittelte Bild von der Lage der Gesellschaft.

Wir erértern mit den fir die Uberwachung Verantwortlichen u.a. den geplanten Umfang und die
Zeitplanung der Prifung sowie bedeutsame Prifungsfeststellungen, einschliel3lich etwaiger Man-
gel im internen Kontrollsystem, die wir wahrend unserer Prifung feststellen.

SONSTIGE GESETZLICHE UND ANDERE RECHTLICHE ANFORDERUNGEN

VERMERK UBER DIE PRUFUNG DER ORDNUNGSGEMASSEN ZUWEISUNG VON GEWIN-
NEN, VERLUSTEN, EINLAGEN UND ENTNAHMEN ZU DEN EINZELNEN KAPITALKONTEN

Prufungsurteil

Wir haben auch die ordnungsgemalle Zuweisung von Gewinnen, Verlusten, Einlagen und Ent-
nahmen zu den einzelnen Kapitalkonten der HL Invest Hannover GmbH & Co. geschlossene
Investment-KG zum 31. Dezember 2022 geprift.

Nach unserer Beurteilung aufgrund der bei der Prifung gewonnenen Erkenntnisse erfolgte die
Zuweisung von Gewinnen, Verlusten, Einlagen und Entnahmen zu den einzelnen Kapitalkonten
in allen wesentlichen Belangen ordnungsgemars.

Grundlage fur das Prufungsurteil

Wir haben unsere Prifung der ordnungsgemalfien Zuweisung von Gewinnen, Verlusten, Einlagen
und Entnahmen zu den einzelnen Kapitalkonten in Ubereinstimmung mit § 159 i.V.m. § 136 Abs.
2 KAGB unter Beachtung des International Standard on Assurance Engagements (ISAE) 3000
(Revised) ,Assurance Engagements Other than Audits or Reviews of Historical Financial Infor-
mation® (Stand Dezember 2013) durchgefuhrt. Unsere Verantwortung nach diesen Vorschriften
und Grundsétzen ist im Abschnitt ,Verantwortung des Abschlussprifers fur die Prifung der ord-
nungsgemanien Zuweisung von Gewinnen, Verlusten, Einlagen und Enthahmen zu den einzelnen
Kapitalkonten“ unseres Vermerks weitergehend beschrieben. Wir sind von der Gesellschaft un-
abhangig in Ubereinstimmung mit den deutschen handelsrechtlichen und berufsrechtlichen Vor-
schriften und haben unsere sonstigen deutschen Berufspflichten in Ubereinstimmung mit diesen
Anforderungen erfiillt. Wir sind der Auffassung, dass die von uns erlangten Prifungsnachweise
ausreichend und geeignet sind, um als Grundlage fur unser Prifungsurteil zu der
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ordnungsgemalien Zuweisung von Gewinnen, Verlusten, Einlagen und Entnahmen zu den ein-
zelnen Kapitalkonten zu dienen.

Verantwortung der gesetzlichen Vertreter fur die ordnungsgemalie Zuweisung von Gewinnen,
Verlusten, Einlagen und Entnahmen zu den einzelnen Kapitalkonten

Die gesetzlichen Vertreter der Gesellschaft sind verantwortlich fir die in allen wesentlichen Be-
langen ordnungsgemalie Zuweisung von Gewinnen, Verlusten, Einlagen und Entnahmen zu den
einzelnen Kapitalkonten. Ferner sind die gesetzlichen Vertreter verantwortlich fur die internen
Kontrollen, die sie in Ubereinstimmung mit diesen Vorschriften als notwendig bestimmt haben,
um die ordnungsgemalfe Zuweisung von Gewinnen, Verlusten, Einlagen und Entnahmen zu den
einzelnen Kapitalkonten zu ermdglichen.

Verantwortung des Abschlussprifers fur die Prifung der ordnungsgemalien Zuweisung von
Gewinnen, Verlusten, Einlagen und Entnahmen zu den einzelnen Kapitalkonten

Unsere Zielsetzung ist, hinreichende Sicherheit dartiber zu erlangen, ob die Zuweisung von Ge-
winnen, Verlusten, Einlagen und Entnahmen zu den einzelnen Kapitalkonten ordnungsmafig ist,
sowie einen Vermerk zu erteilen, der unser Prifungsurteil zu der ordnungsgemafen Zuweisung
von Gewinnen, Verlusten, Einlagen und Entnahmen zu den einzelnen Kapitalkonten beinhaltet.

Hinreichende Sicherheit ist ein hohes Mal} an Sicherheit, aber keine Garantie dafir, dass eine in
Ubereinstimmung mit § 159 i.V.m. § 136 Abs. 2 KAGB unter Beachtung des International Stan-
dard on Assurance Engagements (ISAE) 3000 (Revised) ,Assurance Engagements Other than
Audits or Reviews of Historical Financial Information® (Stand Dezember 2013) durchgefiuihrte Pru-
fung eine wesentliche falsche Zuweisung stets aufdeckt. Falsche Zuweisungen kénnen aus Ver-
stélRen oder Unrichtigkeiten resultieren und werden als wesentlich angesehen, wenn verninf-
tigerweise erwartet werden kdnnte, dass sie einzeln oder insgesamt die auf der Grundlage der
ordnungsgemalien Zuweisung von Gewinnen, Verlusten, Einlagen und Enthahmen zu den ein-
zelnen Kapitalkonten getroffenen wirtschaftlichen Entscheidungen von Adressaten beeinflussen.

Wahrend der Prifung tben wir pflichtgem&Res Ermessen aus und bewahren eine kritische
Grundhaltung.

Dartber hinaus

¢ identifizieren und beurteilen wir die Risiken wesentlicher — beabsichtigter oder unbeab-
sichtigter — falscher Zuweisungen von Gewinnen, Verlusten, Einlagen und Entnahmen zu
den einzelnen Kapitalkonten, planen und fiihren Prifungshandlungen als Reaktion auf
diese Risiken durch sowie erlangen Prufungsnachweise, die ausreichend und geeignet
sind, um als Grundlage fir unser Prifungsurteil zu dienen. Das Risiko, dass wesentliche
falsche Zuweisungen nicht aufgedeckt werden, ist bei Verstol3en hoher als bei
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Unrichtigkeiten, da Verstol3e betriigerisches Zusammenwirken, Félschungen, beabsich-
tigte Unvollstandigkeiten, irreflihrende Zuweisungen bzw. das Aul3erkraftsetzen interner
Kontrollen beinhalten kbnnen.

e Dbeurteilen wir die OrdnungsmaRigkeit der Zuweisung von Gewinnen, Verlusten, Einlagen
und Entnahmen zu den einzelnen Kapitalkonten unter Berticksichtigung der Erkenntnisse
aus der Prufung des relevanten internen Kontrollsystems und von aussagebezogenen
Prufungshandlungen Uberwiegend auf Basis von Auswahlverfahren.”

Den bevorstehenden Prifungsbericht HL Invest Hannover GmbH & Co. geschlossene Invest-
ment-KG,Pullach i. Isartal, erstatten wir in Ubereinstimmung mit den gesetzlichen Vorschriften
und den Grundsatzen ordnungsmaRiger Erstellung von Prifungsberichten (IDW PS 450 n.F.).

Eine Verwendung des oben wiedergegebenen Bestatigungsvermerks auf3erhalb dieses Pru-
fungsberichts bedarf unserer vorherigen Zustimmung. Bei Veroffentlichungen oder Wiedergabe
des Jahresabschlusses in einer von der bestatigten Fassung abweichenden Form (einschlief3lich
der Ubersetzung in andere Sprachen) bedarf es zuvor unserer erneuten Stellungnahme, sofern
hierbei unser Bestatigungsvermerk zitiert oder auf unsere Prifung hingewiesen wird; auf 8 328
HGB wird verwiesen.

Bei der Printversion des Prufungsberichts handelt es sich um eine Kopie des digitalen Originals.

Augsburg, 24. Juli 2023

SONNTAG GmbH
Wirtschaftsprifungsgesellschaft

WIRTSCHAFTS-
PRUFUNGS-

GESELLSCHAFT

I,l‘u.f.i;?,"‘aq‘-' . i: ~.

ML

Layher Dr. Burkhardt-Béck
Wirtschaftsprifer Wirtschaftsprtferin
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ANLAGEN



Anlage 1

HL Invest Hannover GmbH & Co.
geschlossene Investment-KG
Pullach 1. Isartal

Jahresbericht zum 31. Dezember 2022



HL Invest Hannover GmbH & Co. geschlossene Investment-KG

Pullach i. Isartal

BILANZ ZUM 31. DEZEMBER 2022

Investmentanlagevermdgen

A. AKTIVA

1. Sachanlagen

2. Anschaffungsnebenkosten

3. Barmittel und Barmittelaquivalente

Téaglich verfligbare Bankguthaben

4. Forderungen
a) Forderungen aus der Bewirtschaftung
b) Eingeforderte ausstehende Pflichteinlagen
c) Andere Forderungen

5. Sonstige Vermdgensgegenstande

6. Aktive Rechnungsabgrenzung

B. PASSIVA

1. Rickstellungen

2. Kredite
Von Kreditinstituten

3. Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen
Aus anderen Lieferungen und Leistungen

4. Sonstige Verbindlichkeiten
Andere

5. Passive Rechnungsabgrenzung

6. Eigenkapital

a) Kapitalanteile der Kommanditisten
b) Nicht realisierte Gewinne/Verluste aus der Neubewertung
c) Realisiertes Ergebnis des Geschéftsjahres

31.12.2022
EUR

31.12.2021
EUR

118.452,89
1.386.000,00

66.503,41

13.149.356,73
-567.379,51
489.567,97

22.400.000,00

971.751,28

898.534,71

1.570.956,30
104,12

1.061,08

24.200.000,00

1.131.433,96

1.102.214,69

91.249,90
1.386.000,00
83.460,98

1.560.710,88

673,49

0,00

25.842.407,49

57.868,46

12.611.598,22

15.868,62

75.971,06

9.555,94

27.995.033,02

71.901,44

12.746.076,81

11.964,74

73.611,90

8.264,23

13.239.003,76
1.392.303,17
451.906,97

13.071.545,19

15.083.213,90

25.842.407,49

27.995.033,02



HL Invest Hannover GmbH & Co. geschlossene Investment-KG
Pullach i. Isartal

Gewinn- und Verlustrechnung vom 1. Januar bis 31. Dezember 2022

Investmenttatigkeit 2022 2021
EUR EUR
1. Ertrage
a) Ertrage aus Sachwerten 1.200.092,04 1.221.579,52
b) Zinsen und ahnliche Ertrage 55.440,00 55.440,00
c) Sonstige betriebliche Ertrage 62.329,90 3.333,08
Summe der Ertrage 1.317.861,94 1.280.352,60

2. Aufwendungen

a) Zinsen aus Kreditaufnahmen + Gebuhren 258.305,62 260.408,29
b) Bewirtschaftungskosten 381.177,34 310.965,25
c) Verwaltungsvergiitung 85.578,35 88.317,65
d) Verwahrstellenvergiitung 19.895,36 19.895,36
e) Prifungs- und Verdffentlichungskosten 24.292,20 22.698,44
f)  Sonstige Aufwendungen 59.045,10 118.565,64
Summe der Aufwendungen 828.293,97 820.850,63
3. Ordentlicher Nettoertrag 489.567,97 459.501,97

4. VerauBerungsgeschafte

Realisierte Verluste 0,00 -7.595,00
Ergebnis aus VerauRerungsgeschaften 0,00 -7.595,00
5. Realisiertes Ergebnis des Geschaftsjahres 489.567,97 451.906,97

6. Zeitwertanderung

a) Ertrage aus der Neubewertung 0,00 318.710,00
b) Aufwendungen aus der Neubewertung -1.800.000,00 0,00
c) Abschreibungen auf Anschaffungsnebenkosten -159.682,68 -159.682,68
Summe des nicht realisierten Ergebnisses des Geschéaftsjahres -1.959.682,68 159.027,32

7. Ergebnis des Geschaftsjahres -1.470.114,71 610.934,29
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ANHANG

fur das Geschéftsjahr 2022

der

HL Invest Hannover GmbH & Co. geschlossene Investment-KG
Wolfratshauser Stral3e 49, 82049 Pullach i. Isartal
Amtsgericht Minchen, HRA 109660

Allgemeine Angaben zum Jahresabschluss

Bei der Gesellschaft handelt es sich um eine geschlossene Spezial-AlF-Investmentkommandit-
gesellschaft, die den Vorschriften der 88 149 ff. KAGB unterliegt. Die Gesellschaft hat daher fur
Rechnungslegung, Prufung und Offenlegung die besonderen Vorschriften nach 88 158 — 160 KAGB
sowie die Verordnung uber Inhalt, Umfang und Darstellung der Rechnungslegung von Sondervermégen,
Investmentaktiengesellschaften und Investmentkommanditgesellschaften sowie Uber die Bewertung der
zu dem Investmentvermégen gehodrenden Vermdgensgegenstande (KARBV) zu beachten.

Die Gesellschaft ist aufgrund ihrer Rechtsform und der an ihr beteiligten nicht natirlichen Personen als
personlich haftende Gesellschafter gemaR & 264a Abs. 1 HGB verpflichtet, die Vorschriften fur
Kapitalgesellschaften & Co. anzuwenden.

Hinsichtlich ihrer GréRenmerkmale ist die Gesellschaft eine kleine Kapitalgesellschaft und Co. geman
§ 267 Abs. 1i.V.m. § 264a HGB.

Die Bilanz wurde nach Verwendung des Jahresergebnisses aufgestellt.

Die Gesellschaft wendet fur die Aufstellung der Bilanz und der Gewinn- und Verlustrechnung die
Gliederungsvorschriften der 88 21 und 22 KARBV an.

Fur die Aufstellung des Anhangs wird § 25 KARBYV beachtet.

Aufgrund der Vorschriften des KAGB erstellt die Gesellschaft einen Lagebericht nach § 289 HGB mit den
besonderen Angaben nach § 23 Abs. 3 und 4 KARBYV. Der Bericht Uber die Risiken und Chancen der
kinftigen Entwicklung gemal? § 289 Abs.1 S.4 HGB entfallt, da die Gesellschaft aufgrund der
Verwaltung durch eine externe Kapitalverwaltungsgesellschaft (KVG) nicht Gber Investmentbetriebs-
vermdgen verfugt. Die gesetzlichen Vertreter der Gesellschaft geben aufgrund der Bestimmung des § 158
i.V.m. § 135 Abs. 1 Nr. 3 KAGB einen sog. Bilanzeid nach § 264 Abs. 2 S. 3 bzw. § 289 Abs. 1 S. 5 HGB
ab.

Angaben zu Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden (vgl. auch §8 26 ff. KARBV)

Die Vermdégensgegenstidnde werden nach § 28 Abs. 1 KARBV zum Verkehrswert angesetzt. Der
Verkehrswert der Immobilie wird gemaR den Regelungen des § 30 Abs. 1 KARBV durch ein
Ertragswertverfahren ermittelt, das die individuellen technischen Merkmale und weitere Paramater wie
z.B. den Restwert des Objekts und den entsprechend adaquaten Diskontierungssatz bericksichtigt. Mit
der Ermittlung des Verkehrswertes zum Bilanzstichtag wurde ein den Vorschriften des § 216 Abs. 2 KAGB
entsprechender externer Bewerter beauftragt. Der von dem externen Bewerter ermittelte Verkehrswert
wurde von der Kapitalverwaltungsgesellschaft Uberpruft.

Die Anschaffungsnebenkosten werden gem. § 271 Abs. 1 Nr. 2 KAGB linear Uber zehn Jahre
abgeschrieben.

Das Bankguthaben wird nach § 29 Abs. 2 KARBV zum Nennbetrag bilanziert.

Forderungen und sonstige Vermdgensgegenstande werden zum Nennwert angesetzt.
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Die Riuckstellungen werden mit dem nach verninftiger kaufmannischer Beurteilung notwendigen
Erfullungsbetrag angesetzt.
Die Verbindlichkeiten werden gemal § 29 Abs. 3 KARBV mit ihrem Rickzahlungsbetrag angesetzt.

Angaben und Erlduterungen zu einzelnen Posten der Bilanz

Die Anschaffungsnebenkosten betragen 1.596.826,79 Euro (7,1 % des Kaufpreises). Davon entfallen
15,1% (242.241,90 Euro) auf den Grund und Boden, 83,9% (1.338.897,28 Euro) auf das Wohn- und
Geschaftshaus ,Tiergarten Carré“ in Hannover, Tiergartenstral’e 114, 116, 118, 118a, 118b / Grol3er
Hillen 2, 2a, 2b und 4 und 1,0% (15.687,61 Euro) auf ein Erbbaurecht. Die Anschaffungsnebenkosten
betreffen Gebuhren und Steuern sowie sonstige Kosten. Im Berichtszeitraum wurden 159.682,68 Euro
der Anschaffungsnebenkosten abgeschrieben; es verbleibt ein Betrag von 971.751,28 Euro.

Die Ausstehende Einlage ist unbefristet gestundet. Samtliche andere Forderungen haben eine
Restlaufzeit von bis zu einem Jahr.

Die Ruckstellungen betreffen im Wesentlichen Jahresabschlussprifungskosten fir 2022 und
Steuerberatungskosten fur 2021 und 2022 (27,9 TEuro), noch nicht abgerechnete Betriebskosten fur
2022 (4,8 TEuro) sowie Verwahrstellenvergutung fir 2022 (19,9 TEuro).

Die sonstigen Verbindlichkeiten beinhalten im Wesentlichen die Kautionen der Mieter (60,2 TEuro).

Unter den nicht realisierten Gewinnen/Verlusten aus der Neubewertung werden die Wertanpassung der
Immobilie an den Verkehrswert zum Bilanzstichtag und die Abschreibung der Anschaffungsnebenkosten
ausgewiesen.

Zur Verbesserung der Klarheit und Ubersichtlichkeit werden die Angaben im Zusammenhang mit den

Verbindlichkeiten (Restlaufzeiten) in dem nachstehend dargestellten Verbindlichkeitenspiegel
zusammengefasst:
Stand Restlaufzeit Restlaufzeit Restlaufzeit
31.12.2022 bis 1 Jahr zwischen mehr als
1lund 5 Jahren 5Jahre
(Vorjahr) (Vorjahr) (Vorjahr)
EUR EUR EUR EUR
Kredite
von Kreditinstituten 12.611.598,22 106.410,33 447.997,75| 12.057.190,14
(12.746.076,81) (134.478,58) (438.963,18) | (12.172.635,05)
Verbindlichkeiten aus Lieferungen und
Leistungen 15.868,62 15.868,62 0,00 0,00
(11.964,74) (11.964,74) (0,00) (0,00)
Sonstige Verbindlichkeiten
Andere 75.971,06 75.971,06 0,00 0,00
(73.611,90) (73.611,90) (0,00) (0,00)
12.703.437,90 198.250,01 447.997,75| 12.057.190,14
(12.831.653,45) (220.055,22) (438.963,18) | (12.172.635,05)

Die Kredite von Kreditinstituten sind im Wesentlichen durch die Eintragung einer erstrangigen
Buchgrundschuld zu Gunsten der finanzierenden Bank in H6he von 13.000.000 Euro zuzuglich 16 %
Jahreszinsen und 10% Nebenleistung gesichert. Die Grundschuld ist hinsichtlich eines zuletzt zu
zahlenden Teilbetrages in Hohe von 2.600.000 Euro vollstreckbar nach § 800 ZPO. AuRerdem sind die
Rechte und Anspriiche aus den Mietvertragen abgetreten.
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Darstellung der Kapitalkonten gemaf Regelung im Gesellschaftsvertrag nach § 25 Abs. 4 KARBV

31.12.2022
EUR
Pflichteinlagekapitalkonto | 13.163.139,13
Verrechnungskonto Il (Enthahmen) -403.288,13
Ergebnisvortragskonto V 311.694,19
davon: nicht realisiertes Ergebnis -567.379,51
13.071.545,19

Die im Handelsregister eingetragenen Hafteinlagen der Kommanditisten betragen zum Bilanzstichtag
138,86 TEuro (Vj. 138,86 TEuro).

Angaben und Erlauterungen zu einzelnen Posten der Gewinn- und Verlustrechnung

In den Bewirtschaftungskosten sind neben den Kosten fur die kaufméannische Verwaltung des Objekts
(48,8 TEuro) im Wesentlichen Kosten fir die Instandsetzung (33,8 TEuro) und technisches
Objektmanagement (86,4 TEuro) enthalten.

Die sonstigen Aufwendungen enthalten im Wesentlichen Rechts- und Beratungskosten (12,9 TEuro) und
Kosten fur die Bewertung der Immobilie (5,3 TEuro).

Nachtragsbericht

Die Nachtragsberichterstattung tber Vorgange von besonderer Bedeutung nach dem Schluss des
Geschéftsjahres erfolgte im Lagebericht. Auf die dort gemachten Ausfiihrungen wird verwiesen.

Sonstige Pflichtangaben

Angaben zur Anzahl der umlaufenden Anteile (8 23 Abs. 3i.V.m. § 23 Abs. 2 Nr. 4 KARBV)

Die Anzahl der umlaufenden Kommanditanteile betragt unter Berticksichtigung des Kommanditkapitals
und der Mindestbeteiligung von 200.000 Euro 69,43.

Verwendungsrechnung
2022
EUR
1. | Realisiertes Ergebnis des Geschéftsjahres 489.567,97
2. | Gutschrift/Belastung auf Kapitalkonten -489.567,97
3. | Bilanzgewinn/Bilanzverlust 0,00

Das Jahresergebnis wurde den Ergebnisvortagskonten der Gesellschafter gutgeschrieben.
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Entwicklungsrechnung fir das Vermodgen der Kommanditisten

2022

EUR
. Wert des Eigenkapitals am Beginn des Geschéftsjahres 15.083.213,90
Entnahmen fir das Vorjahr 541.554,00
Zwischenentnahmen 0,00

Mittelzufluss (netto)

a. Mittelzufluss aus Gesellschaftereintritten 0,00
b. Mittelabflisse wegen Gesellschafteraustritten 0,00
14.541.659,90
Realisiertes Ergebnis des Geschéftsjahres nach Verwendungsrechnung 489.567,97
5. Nicht realisiertes Ergebnis des Geschéftsjahres -1.959.682,68
-1.470.114,71
1. Wert des Eigenkapitals am Ende des Geschéftsjahres 13.071.545,19

Gesamtsumme von Vergiitungen und Anderungen im Verkaufsprospekt (§ 101 Abs. 3 KAGB)

Bezlglich der Angaben gemanR § 101 Abs. 3 KAGB wird auf den Lagebericht verwiesen.

Angaben geméafl § 300 KAGB

1. Schwer liquidierbare Vermdgensgegensténde
Prozentsatz der schwer liquidierbaren Vermdgensgegenstande, fur die besondere Regeln gelten:
0 Prozent.

2. Neue Regelungen zum Liguiditaitsmanagement
Im Berichtszeitraum ergaben sich keine Anderungen im Liquiditdtsmanagement.

3. Risikoprofil des AIF

Mit der Investition in den AlIF sind neben der Chance auf Auszahlungen auch Risiken verbunden. Bei dem
AIF handelt es sich um eine langfristige unternehmerische Beteiligung an einer geschlossenen
Investmentkommanditgesellschaft nach deutschem Recht. Aufgrund der Langfristigkeit der zu tatigenden
Investition steht die wirtschaftliche Entwicklung des AIF nicht fest und kann nicht mit Sicherheit
vorhergesagt werden. Es kann nicht garantiert werden, dass der Anleger seinen gewlnschten
Anlageerfolg erreicht. Es besteht kein Anspruch auf Rickzahlung der Kapitaleinlage nebst
Ausgabeaufschlag.

Individuelle Risiken aus der personlichen Situation eines Anlegers kdnnen nicht dargestellt werden.
Neben den im Verkaufsprospekt beschriebenen Risiken kénnen heute nicht vorhersehbare Ereignisse
oder Entwicklungen den AIF bzw. die im AIF gehaltenen Vermogensgegenstande nachteilig
beeintrachtigen. Alle einzeln dargestellten Risiken kénnen auch kumuliert oder aber auch in einer
besonders starken Auspragung eintreten und dadurch die negativen Auswirkungen auf den AIF und somit
auch auf den Anleger verstarken.

Das Risikoprofil des AIF wird im Wesentlichen bestimmt durch Markt-, Kredit-, Liquiditats-,
Gegenparteirisiken, operationelle und steuerliche Risiken. Die Investmentgesellschaft investiert aufgrund
der Mieterstruktur der Immobilie nach dem Grundsatz der Risikomischung gemaf § 262 Abs. 1 S. 2 Nr. 2
KAGB. Neben der Immobilie gibt es jedoch keine weiteren wesentlichen Vermdégensgegenstéande, welche
mogliche Risiken im Zusammenhang mit dem Anlageobjekt gegebenenfalls ausgleichen oder deren
Intensitat mindern konnten. Dartiber hinaus bestehen Gesellschafterrisiken, die nicht im Rahmen eines
Risikomanagementsystems abgebildet werden kénnen.

Die relevanten gesetzlichen Limits wurden nicht Uberschritten.
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4. Eingesetzte Risikomanagementsysteme

Das Risikocontrolling erfolgt durch von den operativen Bereichen hierarchisch und funktionell
unabhangige Abteilungen auf Basis interner Risikomanagementrichtlinien. Das Risikocontrolling umfasst
insbesondere den fortlaufenden Risikomanagementprozess fir die Erkennung, Bewertung und
Uberwachung von Markt-, Kredit-, Liquiditats-, Gegenpartei-/Kontrahenten- und operationellen Risiken
als auch die Uberwachung des Leverage. Es werden angemessene regelméRige Stresstests
durchgefiihrt, um mdogliche Wertverluste zu ermitteln, die aufgrund ungewdhnlicher Anderungen der
wertbestimmenden Parameter und bei aul’ergewohnlichen Ereignissen auftreten kénnen. Zur
Uberwachung und Steuerung der Risiken setzt die Gesellschaft fur alle wesentlichen Risiken ein
angemessenes Limitsystem ein.

Im Berichtszeitraum hat es keine Anderungen im Risikomanagementsystem gegeben.

5. Anderungen des maximalen Umfangs von Leverage
Im Berichtszeitraum hat es keine Anderungen des maximalen Umfangs des Leverage gegeben.

6. Gesamthohe des Leverage

Leverage-Umfang nach der Bruttomethode beziiglich urspriinglich festgelegtem Hochstmaf3: 3,00
Tatsachlicher Leverage-Umfang nach der Bruttomethode: 1,78

Leverage-Umfang nach der Commitmentmethode beziiglich urspringlich festgelegtem
Hochstmal’: 3,00

Tatsachlicher Leverage-Umfang nach der Commitmentmethode: 1,96

7. Anderungen in Bezug auf die Haftung der Verwahrstelle
Im Berichtszeitraum hat es keine Anderungen in Bezug auf die Haftung der Verwahrstelle gegeben.

Angaben zu den Vermodgensgegenstdnden (§ 25 Abs. 5 Nr. 1 KARBV)

Grundstiicksgro3e: 3.464 Quadratmeter

Art und Lage: Wohn- und Geschaftshaus in 30559 Hannover, Tiergartenstral3e 114, 116, 118, 118a,
118b / Grofer Hillen 2, 2a, 2b und 4

Baujahr: 1960 - Modernisierung 2014/2015 — Neubau Tiergartenstraf3e 114 2014/2015
Erwerb: 15. Februar 2019

Gebaudenutzflache (Mietflache): 5.463 Quadratmeter

Kaufpreis gem. § 271 Abs.1 Nr. 1 KAGB: EUR 22.356.004

Verkehrswert zum 31.12.2022: EUR 22.400.000,00

Anschaffungsnebenkosten: EUR 1.596.826,79

Die nachfolgenden Werte beziehen sich auf den Stichtag 31.12.2022:

Leerstandsquote Biro-/Wohn-/Ladenflache: 7,11 Prozent

Leerstandsquote Archiv-/Lagerflache: 1,06 Prozent

Leerstandsquote Parkplatz: 46,55 Prozent

Fremdfinanzierungsquote, bezogen auf die Langfristfinanzierung: 56,30 Prozent

Restlaufzeiten der Mietvertrage: 6,87 Jahre
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Wesentliche Ergebnisse des Wertgutachtens: Das Gutachten zum 31.12.2022 weist einen Verkehrswert
in Héhe von 22,4 Mio. Euro aus und ist damit um 1.800 TEuro niedriger als der gem. Gutachten
festgestellte Verkehrswert zum 31.12.2021. Die Abwertung des Verkehrswerts zur Bewertung zum
31.12.2021 resultiert vorrangig aus den marktlichen Verédnderungen und dem damit erhdhten
Liegenschaftszins.

Bestands- und Projektentwicklungsmafinahmen: keine

Angabe nach Art. 7 der EU-Verordnung 2020/852 (TaxonomieVO)

Die diesem Finanzprodukt zugrunde liegenden Investitionen beriicksichtigen nicht die EU-Kriterien fur
Okologisch nachhaltige Wirtschaftsaktivitaten.

Weitere Angaben:

Die Gesellschaft beschéftigt keine eigenen Mitarbeiter.

Personlich haftende Gesellschafter der Gesellschaft zum Bilanzstichtag ist die LIBANUS
Verwaltungsgesellschaft mbH, Pullach i. Isartal, deren gezeichnetes Kapital 25.000 Euro betragt. Die
Komplementarin leistet keine Kapitaleinlage und ist am Vermdgen der Gesellschaft nicht beteiligt.

Im Geschéftsjahr 2022 erfolgte die Geschéftsfiihrung der Gesellschaft durch die Geschéaftsfihrer der
personlich haftenden Gesellschafter bzw. geschéftsfiihrenden Kommanditisten:

=  LIBANUS Verwaltungsgesellschaft mbH, vertreten durch
- Laurentius Rucker, StraBlach-Dingharting, Bereichsleiter Real Estate Investment der
HANNOVER LEASING Investment GmbH
- Klaus Steixner, Rottach-Egern, Abteilungsleiter Fondsmanagement HANNOVER LEASING
GmbH & Co. KG (bis 31.01.2023)
- Martin Eberhardt, Hamburg, Geschaftsfihrer HANNOVER LEASING Investment GmbH fir den
Markt (ab 01.02.2023)

=  DIRAN Verwaltungsgesellschaft mbH (geschaftsfiihrende Kommanditistin), vertreten durch
- Ridha Dali, Brunnthal, Leiter Konzernrechnungswesen/Konsolidierung HANNOVER LEASING
GmbH & Co. KG (bis 12.05.2023)
- Sebastian Hartrott, Minchen, GeschaftsfUuhrer HANNOVER LEASING Verwaltungsgesellschaft
mbH und HANNOVER LEASING Investment GmbH jeweils fur den Markt (bis 31.01.2023)
- Martin Eberhardt, Hamburg, Geschéaftsfihrer HANNOVER LEASING Investment GmbH fir den
Markt (ab 01.02.2023)

Pullach i. Isartal

HL Invest Hannover GmbH & Co. geschlossene Investment-KG
DIRAN Verwaltungsgesellschaft mbH
LIBANUS Verwaltungsgesellschaft mbH

Unterschrieben Unterschrieben

Martin Wolfgang Eberhardt, 24.07.2023 17:57 Laurentius Rucker, 20.07.2023 14:35
Unterzeichnet mit XiTrust MOXIS Unterzeichnet mit XiTrust MOXIS
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Lagebericht

fur das Geschéftsjahr 2022

der

HL Invest Hannover GmbH & Co. geschlossene Investment-KG

Grundlagen des Unternehmens

1)

2)

Geschaftstatigkeit

Die Gesellschaft hat mit notariellem Kaufvertrag vom 30.11.2018 die in zentraler Lage von Hanno-
ver-Kirchrode liegende Immobilie » Tiergarten Carré« als Anlageobjekt erworben. Der Ubergang von
Nutzen und Lasten auf die Kauferin erfolgte nach Kaufpreiszahlung am 15.02.2019.

Bei dem Anlageobjekt handelt es sich um ein Wohn- und Geschéftshaus, bestehend aus zwei L-
formig angeordneten Gebaudeteilen auf einem rd. 3.464 m2 groRen Grundstiick (Volleigentum) so-
wie einem 313 m2 grofRen Erbbaurechtsgrundstiick. Das Bestandsgebdude wurde um 1960 als
Wohn- und Geschéftshaus mit den Adressen Grol3er Hillen 2, 2a, 2b und 4 sowie Tiergartenstralle
116, 118 errichtet. Im Erdgeschoss befinden sich Einzelhandelsflachen (dm, REWE) und im 1. bis
2. Obergeschoss (Grof3er Hillen) bzw. 3. Obergeschoss (Tiergartenstrafe 118) und in den ausge-
bauten Dachgeschossen Wohnungen. In der Hausnummer 118 befindet sich im 1. Obergeschoss
eine Buroflache. 2014/2015 wurde das Erdgeschoss entkernt und saniert sowie der Neubau unter
der Adresse TiergartenstraRe 114 errichtet. Im Neubau befinden sich im Erdgeschoss Einzelhan-
delsflachen, im 1. und 2. Obergeschoss Praxisflachen und im 3. und 4. Obergeschoss Wohnungen.
Das Grundstiick ist vollstandig mit einer Tiefgarage und Lager- sowie Technikflaichen unterkellert.

Angaben zur externen Kapitalverwaltungsgesellschaft (§ 23 Abs. 3i. V. m. § 23 Abs. 2 Nr. 5 KARBV)
Als Verwalter der Investmentgesellschaft ist die HANNOVER LEASING Investment GmbH, Pullach
im Isartal, (HLI GmbH) bestellt. Mit der HLI GmbH wurde am 01.04.2019 ein Bestellungsvertrag mit
folgenden Konditionen geschlossen:

a) Dauer

Der Vertrag endet mit der Vollbeendigung der Investmentgesellschaft durch Léschung im Han-
delsregister gemal den Bestimmungen des Gesellschaftsvertrags der Investmentgesellschaft.

b) Kuindigungsrechte
Die ordentliche Kiindigung ist ausgeschlossen. Jede Partei kann auRerordentlich mit einer an-

gemessenen Kundigungsfrist und unter Einhaltung der Schriftform kiindigen. Fir die HLI GmbH
betragt die Kindigungsfrist mindestens sechs Monate und sie hat die Kindigung durch
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Bekanntmachung im Bundesanzeiger und dariber hinaus ggf. im Jahresbericht der Investment-
gesellschaft zu bewirken.

¢) Umfang der Verwaltungstatigkeit

Die HLI GmbH ubernimmt hinsichtlich des Anlageobjekts insbesondere die nachstehend auf-
gefuihrten Aufgaben, wobei die Aufzahlung keine Einschrankung des gesetzlichen Auftrags an
die HLI GmbH darstellt:

Aufgaben der HLI GmbH im Zusammenhang mit der kaufmannischen Verwaltung und
Vermietung des Anlageobjekts:

Laufende Geschafte: Kaufménnische Verwaltung des Anlageobjekts oder Auswahl, Beauf-
tragung, Steuerung und Koordinierung einer kaufménnischen Verwaltung;

Laufende vermieterseitige Betreuung der Mietverhaltnisse: Anderung und Beendigung
(auch durch Kindigung) von Mietvertrdgen im Namen der Investmentgesellschaft; Bereit-
stellen von Ublichen Muster-Mietvertrdgen, Fiihren von Mietvertragsverhandlungen mit Mie-
tern und Mietinteressenten und Abschluss von Mietvertrdgen im Namen der Investmentge-
sellschaft (insbesondere bei Leerstand und Mieterwechsel); Koordination der Mietflachen-
vermarktung; Erstellung und Aktualisierung von Vermarktungsunterlagen betreffend die
Mietflachen; Organisation und Koordination der (Nach-) Vermietung, z.B. durch Beauftra-
gung von Maklern mit einer Vermittlung von Mietern (Nachweis der Gelegenheit zum Ab-
schluss oder Vermittlung von Vertragen);

Aufgaben der HLI GmbH im Zusammenhang mit dem Betrieb des Anlageobjekts:

Uber die kaufméannische Verwaltung des Anlageobjekts im Sinne des obenstehenden Ab-
satzes hinausgehende Betreuung des Anlageobjekts oder Auswahl eines oder mehrerer
Hausverwalter / Gebdudemanager sowie Verhandlung und Abschluss von Geschéftsbesor-
gungsvertrdgen mit den Gebaudemanagern;

Laufende Geschafte wahrend der Betriebsphase: Jéahrliche Begehung des Anlageobjekts
gemeinsam mit dem Gebaudemanager mit entsprechender Protokollierung des Zustands
durch den Gebaudemanager; Laufende Beratung in Sachen Betreiberverantwortung und
Betriebssicherheit; Steuerung und Kontrolle des/der Gebaudemanager(s); Kontrolle der
Auswahl, Beauftragung und Koordinierung von geeigneten Unternehmen oder Personen
durch einen Gebaudemanager mit der Planung, Ausfiihrung, Uberwachung und Koordinie-
rung laufender Mangelbeseitigungs- und Instandhaltungsmaflinahmen;

Geschafte bei besonderem Anlass, z. B.: Kontrolle der Auswahl, Beauftragung und Koordi-
nierung von geeigneten Unternehmen oder Personen durch einen Geb&dudemanager mit
der Planung, Ausfiihrung, Uberwachung und Koordinierung erforderlich werdender Instand-
setzungsmafinahmen sowie Neubau- und Umbaumaflnahmen und Abwicklung des Zah-
lungsverkehrs mit diesen Unternehmen oder Personen; Abwicklung von Versicherungsfal-
len;

Aufgaben der HLI GmbH im Zusammenhang mit der Vorbereitung und Durchfihrung
des Verkaufs des Anlageobjekts:

Beauftragung von Maklern mit der Vermittlung von Kéufern fir Rechnung der Investment-
gesellschaft;

Fuhren von Verhandlungen mit Kaufinteressenten Uber die VeraulRerung des Anlageob-
jekts;

Fuhren von Verhandlungen mit Kaufinteressenten tber die Verauf3erung der Anteile an der In-
vestmentgesellschaft.
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Die HLI GmbH ubernimmt ferner ihr durch das KAGB zugewiesene Aufgaben, sofern kein ge-
sonderter Vertrag zwischen der Investmentgesellschaft und der HLI GmbH besteht. Die HLI
GmbH tbernimmt weiterhin Aufgaben im Sinne von Anhang | Nr. 2 der AIFM-Richtlinie.

d) Haftungsregelungen

Die HLI GmbH haftet bei Vorsatz, grober Fahrlassigkeit sowie bei Verletzung von Leben, Kérper
oder der Gesundheit nach den gesetzlichen Vorschriften. Die HLI GmbH haftet fir leichte Fahr-
lassigkeit, wenn sie eine Vertragspflicht verletzt, deren Erfullung die ordnungsgemafe Durch-
fuhrung des Vertrags Uberhaupt erst ermdglicht, deren Verletzung die Erreichung des Vertrags-
zwecks geféhrdet und auf deren Einhaltung die Investmentgesellschaft regelmaRig vertrauen
darf (sog. ,Kardinalpflichten®). In diesen Fallen ist die Haftung der HLI GmbH auf typische und
vorhersehbare Schaden beschrankt. In allen anderen Féllen haftet die HLI GmbH nicht fur
leichte Fahrlassigkeit.

e) Auslagerung einzelner Tatigkeiten

Bei der Erfullung ihrer Pflichten aus dem Bestellungsvertrag kann sich die HLI GmbH der
Dienstleistungen Dritter bedienen, soweit dies nach geltendem Recht, insbesondere nach § 36
KAGB, zuléssig ist. Im Fall der Auslagerung hat die HLI GmbH sicherzustellen, dass die ver-
traglichen Pflichten in Bezug auf die ausgelagerten Tatigkeiten dem Dritten in gleicher Weise
auferlegt werden und Uberwacht deren Einhaltung durch den Dritten.

f)  Angaben zur Umsetzung der Anlageverwaltung durch die HLI GmbH

Der KVG-Bestellungsvertrag wurde unter der aufschiebenden Bedingung der Genehmigung
der Anlagebedingungen der Investmentgesellschaft gemalR § 267 KAGB abgeschlossen. Die
Anlagebedingungen wurden am 17.05.2019 durch die BaFin genehmigt und die HLI GmbH
erbringt seitdem samtliche durch das KAGB vorgegebene und vertraglich vereinbarte Leistun-
gen.

Weiterhin hat die HLI GmbH mit der Gesellschaft Vertrage Uber die Erstellung einer Fondskonzep-
tion, Uber die Erstellung der Verkaufs- und Werbeunterlagen sowie tUiber die Vermittlung von Eigen-
und Fremdkapital geschlossen. In der Platzierungsphase beliefen sich die Gebihren der KVG auf
insgesamt rd. 830 TEUR zzgl. etwaiger Umsatzsteuer. Fur die Verwaltung der Gesellschaft ab dem
Zeitpunkt der Fondsauflage erhélt die KVG von der Gesellschaft eine jahrliche Vergitung in Hohe
von bis zu 0,55 % Prozent des durchschnittlichen Nettoinventarwertes der Investmentgesellschaft
im jeweiligen Geschéftsjahr. Fir den Zeitraum von nicht mehr als zwolf Monaten ab dem Zeitpunkt
der Fondsauflage betragt diese mindestens 75.719,70 Euro p.a. inklusive Umsatzsteuer.

II. Tatigkeitsbericht nach § 8 KARBV

1)

2)

Tatigkeit der KVG

Die Tatigkeit der HLI GmbH umfasst die Konzeption, den Vertrieb und die Verwaltung von geschlos-
senen Alternativen Investmentfonds (AIF), die nach Inkrafttreten des KAGB am 22.07.2013 aufge-
legt wurden.

Mit Bestellungsvertrag vom 01.04.2019 wurde die HLI GmbH als KVG der Investmentgesellschaft
bestellt. Die HLI GmbH tbernimmt die Anlage und Verwaltung des Kommanditanlagevermogens als
externe AlF-Kapitalverwaltungsgesellschaft. Als solche obliegen ihr die Portfolioverwaltung und das
Risikomanagement. Die KVG Ubernimmt ferner die im Bestellungsvertrag im Einzelnen genannten
anderen Aufgaben im Sinne von Anhang | Nr. 2 der Richtlinie 2011/61/EU (AIFM-Richtlinie).

Anlageziele und Anlagepolitik

Die Anlageziele und die Anlagepolitik zur Erreichung der Ziele ergeben sich fir die HL Invest Han-
nover GmbH & Co. geschlossene Investment-KG (HL Invest Hannover KG) aus dem Gesellschafts-
vertrag, den von der BaFin genehmigten Anlagebedingungen sowie den weiteren wesentlichen Ver-
tragen, die zum Erwerb, der Vermietung und der Finanzierung des Investmentanlagevermogens
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geschlossen wurden. DemgemaR ist der unmittelbare Erwerb und das Halten eines gemischt ge-
nutzten Wohn- und Geschéftszentrums in der Tiergartenstral3e 114, 116, 118, 118a, 118b / GrolZer
Hillen 2, 2a, 2b und 4 in 30559 Hannover (»Anlageobjekt«) vorgesehen. Das Anlageobjekt ist bei
Erwerb langfristig vermietet und soll am Ende der Laufzeit der Gesellschaft planméaRig direkt oder
indirekt verdufRRert werden. Der Erwerb wurde anfanglich durch ein langfristiges Bankdarlehen sowie
die Eigenkapital-Vorfinanzierung finanziert. Die Eigenkapital-Vorfinanzierung wurde im Jahr 2020
vollstandig durch das Eigenkapital von Investoren abgeldst. GemaR Anlagestrategie wird eine Hal-
tedauer der Immobilie von mindestens zehn Jahren angestrebt.

3) Auslagerungen

a) Gruppeninterne Auslagerungen
Die zwischen der KVG und der HANNOVER LEASING GmbH & Co. KG, Pullach im Isartal, am
04.07.2014 geschlossenen Auslagerungsvertrage zur Ubertragung von Verwaltungsfunktionen,
welche die folgenden wesentlichen Pflichten umfassten:

e Ubernahme der Internen Revision gemaR § 28 Abs. 1 Nr. 7 KAGB
e Bereitstellung der IT-Organisation

e Ubernahme der Investorenbetreuung

e Stellvertretung Zentrale Stelle und Stellvertretung Compliance

wurden mit Wirkung zum 31.05.2022 beendet. Mit der Beendigung erbringt die HANNOVER
LEASING Investment GmbH (KVG) diese bis dahin ausgelagerten Tatigkeiten selbst oder durch
Personalgestellung.

b) AuRerhalb der Hannover Leasing Gruppe wurden folgende Funktionen durch die KVG ausge-
lagert:

e Bestellung eines externen Datenschutzbeauftragten

Die HLI GmbH hat die Funktion des Datenschutzbeauftragten auf einen hierfir spezialisier-
ten Dienstleister ausgelagert. Die Funktion des Datenschutzbeauftragten hat Herr Richard
Laqua von der eyeDsec Information Security GmbH, Bayreuth, ibernommen.

o Kaufmannisches und technisches Gebdudemanagement

Die HLI GmbH hat das kaufmannische, technische und infrastrukturelle Gebaudemanage-
ment mit Wirkung zum 01.01.2021 an die Tectareal Premium GmbH, Essen ausgelagert.

e Technisches und infrastrukturelles Gebdudemanagement

Die HLI GmbH hat das kaufmannische, technische und infrastrukturelle Gebaudemanage-
ment mit Wirkung zum 01.01.2021 an die Sauter FM GmbH, Augsburg ausgelagert.

[ll. Wirtschaftsbericht
1) Entwicklung der Branche

Wirtschaftliche Rahmenbedingungen der Stadt Hannover

Die kreisangehdorige Stadt Hannover ist Oberzentrum, Landeshauptstadt von Niedersachsen, Ver-
waltungssitz der Region Hannover (Zusammenschluss von Stadt und Landkreis) sowie Teil der Met-
ropolregion Hannover-Braunschweig-Goéttingen-Wolfsburg. Als gré3te Stadt in Niedersachsen ist sie
ein wichtiges politisches und wirtschaftliches Zentrum in Norddeutschland. Hannover ist als Messe-,
Industrie- und Handelsstadt bekannt und gilt als Verwaltungs- und Versicherungsstandort. Hannover
ist auRerdem als wichtigster Verkehrsknotenpunkt in Ost-West wie auch in Nord-Siid Richtung so-
wohl im Stral3en-, als auch im Schienenverkehr anzusehen. Die Infrastrukturprojekte und andere
Projekte im Rahmen der EXPO-Ausstellung im Jahr 2000 gaben der Stadt einen deutlichen Moder-
nisierungsschub. Auch in der Folge zeichnet sich Hannover durch eine dynamische Entwicklung im
universitaren Bereich sowie der Wissenschaft und Forschung aus.
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Hannover verzeichnet zwischen 2016 und 2021 bei uneinheitlichen Wachstumsraten insgesamt eine
positive Einwohnerentwicklung. Die Bevoélkerungszuwéchse resultieren hauptséchlich aus einem
positiven Wanderungssaldo. Nach starken Zuziigen in den Jahren 2017 und 2018 gingen die Wan-
derungsgewinne in den Jahren 2019 und 2020 deutlich zuriick. Im Jahr 2021 ist das Wanderungs-
saldo jedoch wieder eindeutig positiv und kann das minimal negative Geburtensaldo mehr als aus-
gleichen. Die Altersstruktur in Hannover zeigt im Vergleich zur Region und Niedersachsen einen
Uberdurchschnittlichen Anteil der 15 bis 29-Jahrigen, was auf Hannovers Bedeutung als Hochschul-
standort zurtickzufuihren ist. Langerfristige Prognosen zeigen fir die Stadt einen weiteren Bevolke-
rungszuwachs bis zum Jahr 2030.

Die Wirtschaftsstruktur Hannovers wird von Industrie-, Handels- und Dienstleistungsunternehmen
bestimmt. Hannover ist dartiber hinaus ein weltweit bekannter Messestandort sowie bedeutender
Standort fir Banken, Versicherungen und Finanzdienstleistungen. Im produzierenden Bereich do-
miniert traditionell der Fahrzeug- und Maschinenbau sowie ihre Zulieferbranchen. Unter anderem
haben die Continental AG, die TUI AG sowie Swiss Life Select ihren Hauptsitz in der Stadt. Hannover
ist auRerdem Standort zahlreicher Hochschulen und Forschungseinrichtungen und gilt als fihrender
Standort fir Wirtschaft und Wissenschaften in Niedersachsen. Eine wichtige Rolle spielt aufgrund
der Funktion als Landeshauptstadt und Regierungssitz auch die 6ffentliche Verwaltung.

Die Zahl der SVP-Beschéftigten in Hannover ist, Uber die letzten funf Jahre betrachtet, deutlich ge-
stiegen. Auch die Corona-Pandemie hat zu keinen nennenswerten Einbriichen gefiihrt. Gemessen
an der Beschéftigtenzahl sind das Erziehungs- und Gesundheitswesen sowie das Grundstiicks- und
Wohnungswesen inkl. unternehmensorientierter Dienstleistungen mit einem Anteil von 21 % bzw.
19 % vor dem Verarbeitenden Gewerbe mit rund 14 % die bedeutendsten Branchen am Wirtschafts-
standort. Die Arbeitslosigkeit ist nach einem Anstieg wéhrend der Corona-Pandemie zuletzt wieder
zuriickgegangen und liegt mit 8,6 % 2022 leicht oberhalb des Durchschnitts der B-Stéadte.

Marktanalyse zu Handelsimmobilien in Hannover

Die Landeshauptstadt Hannover weist eine hohe Bedeutung als Einkaufsziel fir die Region auf.
Entsprechend liegt die Zentralitatskennziffer bei 120,8 Punkten. Die Kaufkraftkennziffer liegt mit 97,1
Punkten leicht unter Bundesniveau, aber oberhalb des Durchschnitts aller B-Stadte.

COVID-19 bedingte Auswirkungen sind aktuell auch in der Hannoveraner Innenstadt festzustellen.

Neben der SchlieBung des Karstadt-Warenhauses in der Georgstral3e sind zunehmend leerste-
hende Ladengeschafte lokalisierbar.

Entwicklung der Einzelhandelsmiete Stadtteillage in

Hannover
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Marktanalyse zu Wohnimmobilien in Hannover

Die Wohnungsnachfrage in Hannover ist anhaltend hoch. Neubau-Mieten und -Kaufpreise fur Ei-
gentumswohnungen entwickeln sich im Wachstumsmarkt Hannover entsprechend positiv und liegen
Uber der durchschnittlichen Entwicklung anderer B-Stéadte. Die Neubautétigkeit wird vom Geschoss-
wohnungsbau dominiert und ist seit einem Peak im Jahr 2018 leicht rucklaufig. Bezogen auf die
Marktgréf3e blieb Hannover hinter den Baufertigstellungen in den tbrigen B-Stadten etwas zuriick.
Hohe Genehmigungszahlen deuten jedoch eine zukiinftig ansteigende Neubauaktivitat an. Die bes-
ten Wohnlagen in Hannover befinden sich in den Stadtteilen Zoo, Kirchrode, sudliches Kleefeld,
Waldhausen und Isernhagen Sid. Im Rahmen des "Wohnkonzepts Hannover 2025" sollen bis 2025
ca. 8.000 neue Wohnungen entstehen, die den prognostizierten Zusatzbedarf decken sollen. Die
aktuell gréRten Wohnquartiersentwicklungen sind dabei die Wasserstadt Limmer (ca. 2.000 WE)
und Kronsrode (ca. 3.500 WE).

Entwicklung der Wiedervermietungsmiete in Hannover
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Marktanalyse zu Biroimmobilien in Hannover

Mit rund 4,6 Mio. gm Buroflachenbestand (MFG) ist Hannover der mit Abstand grof3te Markt unter
den B-Stadten. Die Birobeschéaftigungsquote liegt mit tber 41 % deutlich oberhalb des durchschnitt-
lichen Anteils der Birobeschéftigten an allen SVP-Beschéftigten in den B-Stadten. Die Zahl der Bi-
robeschéftigten stieg dabei in Hannover seit zehn Jahren kontinuierlich an - 2020 wurde das Wachs-
tum jedoch durch die Corona-Krise kurzfristig gestoppt und es wurde ein leichter Rickgang ver-
zeichnet, bevor 2021 die Zahl auf rd. 152.400 wieder angestiegen ist. Die Spitzenmiete ist 2022
erneut gestiegen und liegt bei 18,50 Euro/gm. Zu bertcksichtigen ist zudem, dass es bereits Anfang
2020 erste Anzeichen einer konjunkturell bedingten Abkihlung gab, so dass sich die dynamische
Mietentwicklung der letzten Jahre auch ohne Covid-19 zumindest abgeflacht hatte. Fur die kommen-
den Jahre ist eine Stabilisierung auf hohem Niveau zu erwarten, so dass Hannover nach Bonn wei-
terhin die teuerste B-Stadt in Deutschland ist. Seit 2014 ist die Leerstandsquote - ebenso wie der
absolute Leerstand - deutlich gesunken, 2021 fand jedoch ein leichter Anstieg auf 4,0 % statt. Zuletzt
sank der Leerstand wieder auf 3,6 %.

Aufgrund des gut austarierten Verhaltnisses aus Neubautatigkeit und Flachennachfrage bestétigt
Hannover dennoch die solide Struktur seines Biromarktes. Der grof3te Nachfragedruck herrscht in
den Citylagen. Allerdings ist hier auch die Flachenverfugbarkeit gering.
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Entwicklung des Flachenbestandes und Leerstandsrate von
Buroflachen in Hannover
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Quelle: Bulwiengesa 2023.
Geschéaftsverlauf

Das Geschaftsjahr 2022 verlief einnahmenseitig weitestgehend planméaRig. Die Mieteinnahmen
(Nettokalt) im Jahr 2022 beliefen sich auf 1.030 TEUR und liegen damit im Rahmen der prospektier-
ten Mieten (Prospekt: 1.050 TEUR).

Mit den fur den Geb&audebetrieb beauftragten Unternehmen wird das Anlageobjekt der Investment-
gesellschaft in regelméaRigen Abstanden begangen. Die beauftragten Unternehmen werden entspre-
chend tberwacht und kontrolliert.

Im abgelaufenen Geschéftsjahr 2022 sind ca. 33,8 TEUR Instandsetzungs- und Reparaturarbeiten
angefallen.



Seite 8 von 10

3) Wert des Eigenkapitals

Der Wert des Eigenkapitals (Nettoinventarwert) sowie der Anteilwert haben sich wie folgt entwickelt:

Wert d. Eigenkapitals angebotene Anteile? rechnerischer Anteilwert
31.12.2020 13.972.762,11 Euro 64,532 216.548,04 Euro
31.12.2021 15.083.213,90 Euro 69,43? 217.243,47 Euro
31.12.2022 13.071.545,19 Euro 69,432 188.269,41 Euro

DDie Gesellschaft wurde im Geschéftsjahr 2019 auf das KAGB umgestellt.

2Die Anzahl der angebotenen Kommanditanteile betragt unter Beriicksichtigung des Emissionskapitals i.H.v. 12.481.000
Euro zzgl. Einlage der Grindungsgesellschafter i.H.v. 1.405.000 Euro und der Mindestbeteiligung von 200.000 Euro je Anteil
maximal 69,43 Anteile.

4) Vermogens-, Finanz- und Ertragslage

Die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der HL Invest Hannover KG wird im Wesentlichen durch
das Mietobjekt (Ertrage aus Sachwerten) und dessen Refinanzierung (Zins- und Tilgungsaufwen-
dungen) bestimmt.

Der Gesamtkaufpreis in Hohe von 22,4 Mio. Euro sowie die Erwerbsnebenkosten wurden aus einem
langfristigen Darlehen tber 13,0 Mio. Euro mit einer Laufzeit bis 27.12.2029 sowie dem durch die
Gesellschafter eingezahlten Kommanditkapital finanziert.

Der Zinssatz inklusive Kreditmarge fiir das langfristige Bankdarlehen betragt 2,039 Prozent p. a., die
Tilgung erfolgt annuitatisch mit anfanglich 0,75 Prozent p. a. zuziglich ersparter Zinsen. Im Ge-
schéftsjahr 2022 wurde vertragsgemal? getilgt, sodass zum 31.12.2022 das Langfrist-Darlehen ver-
trags- und prognosegemal auf 12.611.598,22 Euro valutiert.

Zum 31. Dezember 2022 verfugt die Investmentgesellschaft Uber eine Liquiditdtsreserve in Hohe
von 924 TEUR.

Das Ergebnis des Geschéftsjahres belauft sich auf TEUR -1.470 (Vj. TEUR 611) und beinhaltet
Aufwendungen aus der Neubewertung in H6he von TEUR -1.800 (Vj. Ertrag in Hohe von TEUR
319). Das realisierte Ergebnis des Geschéftsjahres belauft sich auf TEUR 490 (V). TEUR 452).

Fur die in der HL Invest Hannover KG verbleibende Liquiditat wird aufgrund des steigenden Zinsni-
veaus regelmaRig eine Prifung von Anlagemaoglichkeiten der freien Liquiditat durchgefuhrt.

IV.Angabe nach § 101 Abs. 3 Nr. 3 KAGB

Im Verlauf des Geschéftsjahres 2022 sind keine wesentlichen Anderungen der nach § 307 Abs. 1 oder
Abs. 2 Satz 1 und 8§ 308 Abs. 4 KAGB zur Verfiigung zu stellenden Informationen eingetreten.

V. Nachtragsbericht

Im Berichtsjahr sind keine Vorgénge von besonderer Bedeutung, von denen ein wesentlicher Einfluss
auf die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der Gesellschaft ausgeht, eingetreten.

VI. Prognosebericht

Das Ergebnis der HL Invest Hannover KG ist im Wesentlichen von den Mieteinnahmen des Anlageob-
jektes und den fur das Objekt aufzuwendenden Ausgaben abhéngig.

Bis April 2023 konnten alle Mieteinnahmen planmafig vereinnahmt werden.
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Fur die Geschéaftsjahre 2023 ff. sind Instandhaltungs- bzw. Investitionsmaflinahmen in Héhe von rd. 300
TEUR geplant. Die aktuelle Budgetplanung fur 2023 ff. sieht vor, dass einige nicht-umlageféahige Instand-
haltungsarbeiten durchgefuhrt werden. Zuséatzlich zu den ublichen laufenden Instandhaltungen und
Schoénheitsreparaturen, fallen in den kommenden Jahren einige gréf3ere und teilweise unerwartete Mal3-
nahmen an. Im Innenhof der Anlage, muss aufgrund von erheblichen Unebenheiten die Bepflasterung
erneuert werden. Im Zuge dieser Arbeiten werden auch das Tiefgaragentor und die Elektroverkabelung
im Innenhof instandgesetzt. Diese Arbeiten sind auch zur Umsetzung des neuen Parkkonzepts und zur
Vermietung der Parkflachen im Innenhof notwendig. Dartber hinaus wird die Frage der Erneuerung der
Heizungsanlage gepruft. Diese MalRnahme ist bisher noch nicht im Budget beriicksichtigt worden. Es
wird davon ausgegangen, dass das Budget 2023 aufgebraucht und eventuell sogar tiberschritten wird.

Aufgrund der vorgenannten aul3erplanmafiigen Instandhaltungs- bzw. Investitionsmaflinahmen wurde
die Auszahlung im April 2023 fur das Geschéftsjahr 2022 gegenuber der Prognose von 3,9 % auf das
Kommanditkapital auf 3,0 % auf das Kommanditkapital reduziert.

Es ist nicht auszuschlief3en, dass der russische Einmarsch in die Ukraine im Februar 2022 und die daran
anschlieenden Sanktionsmaflinahmen auch im Jahr 2023 deutliche Auswirkungen auf die Entwicklung
der Weltwirtschaft haben kénnten. Trotz der geringen Wirtschaftsleistung Russlands ist die Weltwirtschaft
und insbesondere auch die europaische Wirtschaft abhangig von russischen Rohstoffen. Deutschland
bezieht zwischenzeitlich kein Erdgas mehr aus Russland. Die Erdgaslieferungen wurden u.a. durch Lie-
ferungen aus Norwegen und den Niederlanden ersetzt. Dennoch ist die konjunkturelle Entwicklung in
Europa und insbesondere Deutschland auch weiterhin von den in der Folge erhdhten Energiepreisen und
der u.a. daraus resultierenden Inflation beeinflusst. Es ist nicht auszuschliel3en, dass sich aus dieser
Entwicklung auch negative Auswirkungen auf die Fondsgesellschaft bzw. deren Mieter in Form von
Mieteinbul3en ergeben kdnnten. Darliber hinaus kénnte sich die erwartete Erholung der Weltwirtschaft
von den negativen Auswirkungen der Corona-Pandemie ggf. weiterhin verzdgern.

Gemal § 23 Abs. 5 S. 2 KARBV i.V.m. § 165 Abs. 2 Nr. 9 KAGB ist darauf hinzuweisen, dass die bishe-
rige Wertentwicklung kein Indikator fur die zukiinftige Wertentwicklung ist.

VII. Verglitungen

Angaben nach § 101 Abs. 3 KAGB

Im Geschéftsjahr 2022 hat die KVG insgesamt 6.673 TEUR fur ihr aus 62 Mitarbeitern (Stand 31.12.2022)
bestehendes Personal aufgewendet, davon 1.091 TEUR als variable Vergitung. Die Vergitungen an
Mitarbeiter der KVG, deren berufliche Tatigkeit sich wesentlich auf das Risikoprofil der Gesellschaft aus-
gewirkt hat, betrugen im abgelaufenen Geschéftsjahr 898 TEUR, davon entfielen 898 TEUR auf Fih-
rungskréafte.
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Pullach im Isartal

HL Invest Hannover GmbH & Co. geschlossene Investment-KG
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LIBANUS Verwaltungsgesellschaft mbH

Unterschrieben Unterschrieben
Martin Wolfgang Eberhardt, 24.07.2023 17:57 Laurentius Rucker, 20.07.2023 14:35
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VERMERK DES UNABHANGIGEN ABSCHLUSSPRUFERS

An die HL Invest Hannover GmbH & Co. geschlossene Investment-KG

VERMERK UBER DIE PRUFUNG DES JAHRESABSCHLUSSES UND DES LAGEBERICHTS
Prufungsurteile

Wir haben den Jahresabschluss der HL Invest Hannover GmbH & Co. geschlossene Investment-
KG, bestehend aus der Bilanz zum 31. Dezember 2022, der Gewinn- und Verlustrechnung fir das
Geschéftsjahr vom 1. Januar 2022 bis zum 31. Dezember 2022 sowie dem Anhang einschlie3lich
der Darstellung der Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden gepruft. Dariiber hinaus haben wir den
Lagebericht der HL Invest Hannover GmbH & Co. geschlossene Investment-KG fir das Geschéfts-
jahr vom 1. Januar 2022 bis zum 31. Dezember 2022 gepriift.

Nach unserer Beurteilung aufgrund der bei der Priifung gewonnenen Erkenntnisse

o entspricht der beigeflgte Jahresabschluss in allen wesentlichen Belangen den deutschen, fir
bestimmte Personengesellschaften geltenden handelsrechtlichen Vorschriften unter Berticksich-
tigung der Vorschriften des deutschen Kapitalanlagegesetzbuchs (KAGB) und den einschlagi-
gen europaischen Verordnungen und vermittelt unter Beachtung dieser Vorschriften ein den tat-
sachlichen Verhaltnissen entsprechendes Bild der Vermdgens- und Finanzlage der Gesellschaft
zum 31. Dezember 2022 sowie ihrer Ertragslage fiur das Geschaftsjahr vom 1. Januar 2022 bis
zum 31. Dezember 2022 und

o vermittelt der beigefligte Lagebericht insgesamt ein zutreffendes Bild von der Lage der Gesell-
schaft. In allen wesentlichen Belangen steht dieser Lagebericht in Einklang mit dem Jahresab-
schluss und entspricht den deutschen gesetzlichen Vorschriften und den einschlagigen europa-
ischen Verordnungen.

Gemal § 159 Satz 1 i.V.m. § 136 KAGB i.V.m. § 322 Abs. 3 Satz 1 HGB erklaren wir, dass unsere
Prifung zu keinen Einwendungen gegen die OrdnungsmaRigkeit des Jahresabschlusses und des
Lageberichts gefihrt hat.



Grundlage fir die Prufungsurteile

Wir haben unsere Priifung des Jahresabschlusses und des Lageberichts in Ubereinstimmung mit §
159 Satz 1i.V.m. § 136 KAGB i.V.m. 8 317 HGB unter Beachtung der vom Institut der Wirtschafts-
prifer (IDW) festgestellten deutschen Grundsatze ordnungsmalfiiger Abschlussprifung durchge-
fuhrt. Unsere Verantwortung nach diesen Vorschriften und Grundsétzen ist im Abschnitt ,Verantwor-
tung des Abschlusspriifers fir die Priifung des Jahresabschlusses und des Lageberichts® unseres
Vermerks weitergehend beschrieben. Wir sind von der Gesellschaft unabhingig in Ubereinstim-
mung mit den deutschen handelsrechtlichen und berufsrechtlichen Vorschriften und haben unsere
sonstigen deutschen Berufspflichten in Ubereinstimmung mit diesen Anforderungen erfiillt. Wir sind
der Auffassung, dass die von uns erlangten Prifungsnachweise ausreichend und geeignet sind, um
als Grundlage fur unsere Prifungsurteile zum Jahresabschluss und zum Lagebericht zu dienen.

Sonstige Informationen

Die gesetzlichen Vertreter sind fur die sonstigen Informationen verantwortlich. Die sonstigen Infor-
mationen umfassen die Erklarung der gesetzlichen Vertreter gemaf § 135 Abs. 1 Nr. 3 KAGB.

Unsere Prifungsurteile zum Jahresabschluss und zum Lagebericht erstrecken sich nicht auf die
sonstigen Informationen, und dementsprechend geben wir weder ein Prifungsurteil noch irgendeine
andere Form von Prifungsschlussfolgerungen hierzu ab.

Im Zusammenhang mit unserer Prifung haben wir die Verantwortung, die sonstigen Informationen
zu lesen und dabei zu wirdigen, ob die sonstigen Informationen

¢ wesentliche Unstimmigkeiten zum Jahresabschluss, zum Lagebericht oder unserer bei der Prii-
fung erlangten Kenntnissen aufweisen oder

e anderweitig wesentlich falsch dargestellt erscheinen.

Falls wir auf Grundlage der von uns durchgefiihrten Arbeiten den Schluss ziehen, dass eine wesent-
liche falsche Darstellung dieser sonstigen Informationen vorliegt, sind wir verpflichtet, Gber diese
Tatsache zu berichten. Wir haben in diesem Zusammenhang nichts zu berichten.

Verantwortung der gesetzlichen Vertreter fir den Jahresabschluss und den Lagebericht

Die gesetzlichen Vertreter sind verantwortlich fur die Aufstellung des Jahresabschlusses, der den
deutschen, fir bestimmte Personengesellschaften geltenden handelsrechtlichen Vorschriften unter
Bertcksichtigung der Vorschriften des deutschen KAGB und den einschlagigen europaischen Ver-
ordnungen in allen wesentlichen Belangen entspricht, und dafir, dass der Jahresabschluss unter
Beachtung dieser Vorschriften ein den tatsachlichen Verhaltnissen entsprechendes Bild der Vermo-
gens-, Finanz- und Ertragslage der Gesellschaft vermittelt.



Ferner sind die gesetzlichen Vertreter verantwortlich fur die internen Kontrollen, die sie in Uberein-
stimmung mit diesen Vorschriften als notwendig bestimmt haben, um die Aufstellung eines Jahres-
abschlusses zu ermdglichen, der frei von wesentlichen — beabsichtigten oder unbeabsichtigten —
falschen Darstellungen ist.

Bei der Aufstellung des Jahresabschlusses sind die gesetzlichen Vertreter daftir verantwortlich, die
Fahigkeit der Gesellschaft zur Fortfiihrung der Unternehmenstatigkeit zu beurteilen. Des Weiteren
haben sie die Verantwortung, Sachverhalte in Zusammenhang mit der Fortfuhrung der Unterneh-
menstatigkeit, sofern einschlagig, anzugeben. Dartiber hinaus sind sie dafir verantwortlich, auf der
Grundlage des Rechnungslegungsgrundsatzes der Fortfiihrung der Unternehmenstatigkeit zu bilan-
zieren, sofern dem nicht tatsachliche oder rechtliche Gegebenheiten entgegenstehen.

AulRerdem sind die gesetzlichen Vertreter verantwortlich fur die Aufstellung des Lageberichts, der
insgesamt ein zutreffendes Bild von der Lage der Gesellschaft vermittelt sowie in allen wesentlichen
Belangen mit dem Jahresabschluss in Einklang steht, den deutschen gesetzlichen Vorschriften und
den einschlagigen europdischen Verordnungen entspricht. Ferner sind die gesetzlichen Vertreter
verantwortlich fur die Vorkehrungen und Maf3nahmen (Systeme), die sie als notwendig erachtet ha-
ben, um die Aufstellung eines Lageberichts in Ubereinstimmung mit den anzuwendenden deutschen
gesetzlichen Vorschriften und einschlagigen européischen Verordnungen zu erméglichen, und um
ausreichende geeignete Nachweise fir die Aussagen im Lagebericht erbringen zu kénnen.

Verantwortung des Abschlussprtfers fiir die Prifung des Jahresabschlusses und des Lageberichts

Unsere Zielsetzung ist, hinreichende Sicherheit dartiber zu erlangen, ob der Jahresabschluss als
Ganzes frei von wesentlichen — beabsichtigten oder unbeabsichtigten — falschen Darstellungen ist
und ob der Lagebericht insgesamt ein zutreffendes Bild von der Lage der Gesellschaft vermittelt
sowie in allen wesentlichen Belangen mit dem Jahresabschluss sowie mit den bei der Prifung ge-
wonnenen Erkenntnissen in Einklang steht, den deutschen gesetzlichen Vorschriften und den ein-
schlagigen europaischen Verordnungen entspricht sowie einen Vermerk zu erteilen, der unsere Pri-
fungsurteile zum Jahresabschluss und zum Lagebericht beinhaltet.

Hinreichende Sicherheit ist ein hohes Maf3 an Sicherheit, aber keine Garantie dafiir, dass eine in
Ubereinstimmung mit § 159 Satz 1 i. V. m. § 136 KAGB i. V. m. § 317 HGB unter Beachtung der
vom Institut der Wirtschaftsprufer (IDW) festgestellten deutschen Grundséatze ordnungsmaRiger Ab-
schlussprifung durchgefiihrte Prifung eine wesentliche falsche Darstellung stets aufdeckt. Falsche
Darstellungen kdnnen aus Verstol3en oder Unrichtigkeiten resultieren und werden als wesentlich
angesehen, wenn verninftigerweise erwartet werden kdnnte, dass sie einzeln oder insgesamt die
auf der Grundlage dieses Jahresabschlusses und Lageberichts getroffenen wirtschaftlichen Ent-
scheidungen von Adressaten beeinflussen. Wéahrend der Prifung tben wir pflichtgemafies Ermes-
sen aus und bewahren eine kritische Grundhaltung.



Daruber hinaus

o identifizieren und beurteilen wir die Risiken wesentlicher — beabsichtigter oder unbeabsichtigter
— falscher Darstellungen im Jahresabschluss und im Lagebericht, planen und fiihren Prifungs-
handlungen als Reaktion auf diese Risiken durch sowie erlangen Prifungsnachweise, die aus-
reichend und geeignet sind, um als Grundlage fiir unsere Priifungsurteile zu dienen. Das Risiko,
dass wesentliche falsche Darstellungen nicht aufgedeckt werden, ist bei Verstdl3en hoher als bei
Unrichtigkeiten, da Verstdl3e betrigerisches Zusammenwirken, Falschungen, beabsichtigte Un-
vollstandigkeiten, irrefihrende Darstellungen bzw. das AulRerkraftsetzen interner Kontrollen be-
inhalten konnen.

e gewinnen wir ein Verstandnis von dem fur die Prifung des Jahresabschlusses relevanten inter-
nen Kontrollsystem und den fir die Prifung des Lageberichts relevanten Vorkehrungen und
Mafinahmen, um Prifungshandlungen zu planen, die unter den gegebenen Umstanden ange-
messen sind, jedoch nicht mit dem Ziel, ein Prifungsurteil zur Wirksamkeit dieses Systems der
Gesellschaft abzugeben.

o Dbeurteilen wir die Angemessenheit der von den gesetzlichen Vertretern angewandten Rech-
nungslegungsmethoden sowie die Vertretbarkeit der von den gesetzlichen Vertretern dargestell-
ten geschétzten Werte und damit zusammenhéngenden Angaben.

e ziehen wir Schlussfolgerungen tber die Angemessenheit des von den gesetzlichen Vertretern
angewandten Rechnungslegungsgrundsatzes der Fortfiihrung der Unternehmenstatigkeit sowie,
auf der Grundlage der erlangten Prifungsnachweise, ob eine wesentliche Unsicherheit im Zu-
sammenhang mit Ereignissen oder Gegebenheiten besteht, die bedeutsame Zweifel an der F&-
higkeit der Gesellschaft zur Fortfihrung der Unternehmenstatigkeit aufwerfen kénnen. Falls wir
zu dem Schluss kommen, dass eine wesentliche Unsicherheit besteht, sind wir verpflichtet, im
Vermerk auf die dazugehorigen Angaben im Jahresabschluss und im Lagebericht aufmerksam
zu machen oder, falls diese Angaben unangemessen sind, unser jeweiliges Prifungsurteil zu
modifizieren. Wir ziehen unsere Schlussfolgerungen auf der Grundlage der bis zum Datum un-
seres Vermerks erlangten Prifungsnachweise. Zukiinftige Ereignisse oder Gegebenheiten kon-
nen jedoch dazu fithren, dass die Gesellschaft inre Unternehmenstétigkeit nicht mehr fortfiihren
kann.

e Dbeurteilen wir die Gesamtdarstellung, den Aufbau und den Inhalt des Jahresabschlusses ein-
schliel3lich der Angaben sowie ob der Jahresabschluss die zugrunde liegenden Geschaftsvor-
falle und Ereignisse so darstellt, dass der Jahresabschluss unter Beachtung der deutschen ge-
setzlichen Vorschriften und der einschlagigen europaischen Verordnungen ein den tatséchlichen
Verhaltnissen entsprechendes Bild der Vermégens- Finanz und Ertragslage der Gesellschaft
vermittelt.



e Dbeurteilen wir den Einklang des Lageberichts mit dem Jahresabschluss, seine Gesetzesentspre-
chung und das von ihm vermittelte Bild von der Lage der Gesellschaft.

Wir erortern mit den fur die Uberwachung Verantwortlichen u.a. den geplanten Umfang und die Zeit-
planung der Prifung sowie bedeutsame Prifungsfeststellungen, einschlieflich etwaiger Mangel im
internen Kontrollsystem, die wir wahrend unserer Prifung feststellen.

SONSTIGE GESETZLICHE UND ANDERE RECHTLICHE ANFORDERUNGEN

VERMERK UBER DIE PRUFUNG DER ORDNUNGSGEMASSEN ZUWEISUNG VON
GEWINNEN, VERLUSTEN, EINLAGEN UND ENTNAHMEN ZU DEN EINZELNEN
KAPITALKONTEN

Prufungsurteil

Wir haben auch die ordnungsgemé&Re Zuweisung von Gewinnen, Verlusten, Einlagen und Ent-nah-
men zu den einzelnen Kapitalkonten der HL Invest Hannover GmbH & Co. geschlossene Invest-
ment-KG zum 31. Dezember 2022 gepriift.

Nach unserer Beurteilung aufgrund der bei der Prifung gewonnenen Erkenntnisse erfolgte die Zu-
weisung von Gewinnen, Verlusten, Einlagen und Entnahmen zu den einzelnen Kapitalkonten in allen
wesentlichen Belangen ordnungsgemani.

Grundlage fur das Prufungsurteil

Wir haben unsere Prifung der ordnungsgemalfien Zuweisung von Gewinnen, Verlusten, Einlagen
und Entnahmen zu den einzelnen Kapitalkonten in Ubereinstimmung mit § 159 i.V.m. § 136 Abs. 2
KAGB unter Beachtung des International Standard on Assurance Engagements (ISAE) 3000 (Revi-
sed) ,Assurance Engagements Other than Audits or Reviews of Historical Financial Information®
(Stand Dezember 2013) durchgefuhrt. Unsere Verantwortung nach diesen Vorschriften und Grunds-
atzen ist im Abschnitt ,Verantwortung des Abschlussprifers fur die Prifung der ordnungsgemaéafien
Zuweisung von Gewinnen, Verlusten, Einlagen und Entnahmen zu den einzelnen Kapitalkonten®
unseres Vermerks weitergehend beschrieben. Wir sind von der Gesellschaft unabhangig in Uber-
einstimmung mit den deutschen handelsrechtlichen und berufsrechtlichen Vorschriften und haben
unsere sonstigen deutschen Berufspflichten in Ubereinstimmung mit diesen Anforderungen erfillt.
Wir sind der Auffassung, dass die von uns erlangten Prifungsnachweise ausreichend und geeignet
sind, um als Grundlage fir unser Prifungsurteil zu der ordnungsgemafen Zuweisung von Gewin-
nen, Verlusten, Einlagen und Entnahmen zu den einzelnen Kapitalkonten zu dienen.



Verantwortung der gesetzlichen Vertreter fur die ordnungsgemale Zuweisung von Gewinnen, Ver-
lusten, Einlagen und Entnahmen zu den einzelnen Kapitalkonten

Die gesetzlichen Vertreter der Gesellschaft sind verantwortlich fir die in allen wesentlichen Belan-
gen ordnungsgemalie Zuweisung von Gewinnen, Verlusten, Einlagen und Entnahmen zu den ein-
zelnen Kapitalkonten. Ferner sind die gesetzlichen Vertreter verantwortlich fir die internen Kontrol-
len, die sie in Ubereinstimmung mit diesen Vorschriften als notwendig bestimmt haben, um die ord-
nungsgemale Zuweisung von Gewinnen, Verlusten, Einlagen und Entnahmen zu den einzelnen
Kapitalkonten zu ermdglichen.

Verantwortung des Abschlussprifers fir die Prifung der ordnungsgemafien Zuweisung von Ge-
winnen, Verlusten, Einlagen und Entnahmen zu den einzelnen Kapitalkonten

Unsere Zielsetzung ist, hinreichende Sicherheit dartiber zu erlangen, ob die Zuweisung von Gewin-
nen, Verlusten, Einlagen und Enthahmen zu den einzelnen Kapitalkonten ordnungsmalfig ist, sowie
einen Vermerk zu erteilen, der unser Prifungsurteil zu der ordnungsgemafien Zuweisung von Ge-
winnen, Verlusten, Einlagen und Entnahmen zu den einzelnen Kapitalkonten beinhaltet.

Hinreichende Sicherheit ist ein hohes Mafd an Sicherheit, aber keine Garantie daflr, dass eine in
Ubereinstimmung mit § 159 i.V.m. § 136 Abs. 2 KAGB unter Beachtung des International Standard
on Assurance Engagements (ISAE) 3000 (Revised) ,Assurance Engagements Other than Audits or
Reviews of Historical Financial Information® (Stand Dezember 2013) durchgefiihrte Priifung eine
wesentliche falsche Zuweisung stets aufdeckt. Falsche Zuweisungen kénnen aus Verstol3en oder
Unrichtigkeiten resultieren und werden als wesentlich angesehen, wenn verniinftigerweise erwartet
werden kénnte, dass sie einzeln oder insgesamt die auf der Grundlage der ordnungsgemafien Zu-
weisung von Gewinnen, Verlusten, Einlagen und Entnahmen zu den einzelnen Kapitalkonten ge-
troffenen wirtschatftlichen Entscheidungen von Adressaten beeinflussen.

Wahrend der Prifung Uben wir pflichtgeméalles Ermessen aus und bewahren eine kritische Grund-
haltung.

Daruber hinaus

o identifizieren und beurteilen wir die Risiken wesentlicher — beabsichtigter oder unbeabsich-
tigter — falscher Zuweisungen von Gewinnen, Verlusten, Einlagen und Entnahmen zu den
einzelnen Kapitalkonten, planen und fiihren Prifungshandlungen als Reaktion auf diese Ri-
siken durch sowie erlangen Prufungsnachweise, die ausreichend und geeignet sind, um als
Grundlage fir unser Prifungsurteil zu dienen. Das Risiko, dass wesentliche falsche Zuwei-
sungen nicht aufgedeckt werden, ist bei VerstdlZen héher als bei Unrichtigkeiten, da Verstol3e
betriigerisches Zusammenwirken, Falschungen, beabsichtigte Unvollstandigkeiten, irreftih-
rende Zuweisungen bzw. das AuRRerkraftsetzen interner Kontrollen beinhalten kénnen.



e Dbeurteilen wir die Ordnungsmafiigkeit der Zuweisung von Gewinnen, Verlusten, Einlagen
und Entnahmen zu den einzelnen Kapitalkonten unter Berticksichtigung der Erkenntnisse
aus der Prufung des relevanten internen Kontrollsystems und von aussagebezogenen Pru-
fungshandlungen tberwiegend auf Basis von Auswahlverfahren.

Augsburg, 24. Juli 2023

SONNTAG GmbH
Wirtschaftsprufungsgesellschaft

WIRTSCHAFTS-
PRAUFUINGS-

GESELLSCHAFT
Al d -G
/Lw e AN |

Layher Dr. Burkhardt-Bock
Wirtschaftsprufer Wirtschaftspriferin

Eine Verwendung des Bestatigungsvermerks auerhalb dieses Priifungsberichts bedarf unserer vorherigen Zustimmung. Bei Verdffentlichungen oder Wiedergabe des Jahresab-
schlusses und/oder Lageberichts, der HL Invest Hannover GmbH & Co. geschlossene Investment-KG, Pullach i. Isartal, in einer von der bestatigten Fassung abweichenden Form
(einschlieRlich der Ubersetzung in andere Sprachen) bedarf es zuvor unserer erneuten Stellungnahme, sofern hierbei unser Bestatigungsvermerk zitiert oder auf unsere Priifung
hingewiesen wird; auf § 328 HGB wird verwiesen.

Bei der Printversion des Prifberichts handelt es sich um eine Kopie des digitalen Originals.



Erklarung der gesetzlichen Vertreter
gem. § 135 Abs. 1 Nr. 3 KAGB ("Bilanzeid")

fur das Geschéftsjahr 2022

der

HL Invest Hannover GmbH & Co. geschlossene Investment-KG
Pullach i. Isartal

Wir versichern nach bestem Wissen, dass gemaR den anzuwendenden Rechnungslegungsgrundsatzen der
Jahresabschluss ein den tatsdchlichen Verhéltnissen entsprechendes Bild der Vermégens-, Finanz- und
Ertragslage der Investmentkommanditgesellschaft vermittelt und im Lagebericht der Geschéaftsverlauf ein-
schlieBlich des Geschéftsergebnisses und die Lage der Investmentkommanditgesellschaft so dargestellt

sind, dass ein den tatsachlichen Verhéltnissen entsprechendes Bild vermittelt wird.

Pullach i. Isartal

HL Invest Hannover GmbH & Co. geschlossene Investment-KG
DIRAN Verwaltungsgesellschaft mbH
LIBANUS Verwaltungsgesellschaft mbH

Unterschrieben Unterschriebe

Martin Wolfgang Eberhardt, 24.07.2023 17:57 Laurentius Rucker, 20.07.2023 14:36
Unterzeichnet mit XiTrust MOXIS Unterzeichnet mit XiTrust MOXIS



AUFTRAGSBEDINGUNGEN DER
SONNTAG & PARTNER PARTNERSCHAFTSGESELLSCHAFT mbB
WIRTSCHAFTSPRUFER, STEUERBERATER, RECHTSANWALTE, DER
SONNTAG GMBH WIRTSCHAFTSPRUFUNGSGESELLSCHAFT

UND DER

SONNTAG IT AUDIT GMBH WIRTSCHAFTSPRUFUNGSGESELLSCHAFT
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Geltungsbereich

Diese Auftragsbedingungen gelten fiir alle Vertrage mit
der Sonntag & Partner Partnerschaftsgesellschaft
mbB, der SONNTAG GmbH Wirtschaftsprifungsge-
sellschaft oder der SONNTAG IT audit GmbH Wirt-
schaftsprifungsgesellschaft (,SONNTAG-Gesell-
schaften®) und ihren Auftraggebern Uber Beratungen,
Prufungen und sonstige Auftrage. Zusatzlich gelten fur
die jeweiligen Tatigkeitsbereiche die unter Ziffern 14
und 15 aufgeflihrten Besonderen Auftragsbedingun-
gen.

Ein Vertragsverhaltnis kommt in der Regel nur mit ei-
ner der beiden SONNTAG-Gesellschaften zustande.
Dabei werden gesetzlich vorgesehene Priifungen aus-
schlieBlich von der SONNTAG GmbH Wirtschaftspri-
fungsgesellschaft oder der SONNTAG IT audit GmbH
Wirtschaftsprifungsgesellschaft erbracht, Rechts-
dienstleistungen werden ausschlief3lich von der Sonn-
tag & Partner Partnerschaftsgesellschaft mbB er-
bracht. Kommt das Vertragsverhaltnis im Einzelfall mit
beiden SONNTAG-Gesellschaften zustande, sind
diese Teilschuldner.

Werden im Einzelfall ausnahmsweise vertragliche Be-
ziehungen auch zwischen den SONNTAG-Gesell-
schaften und anderen Personen als dem Auftraggeber
begriindet, so gelten auch gegeniber solchen Dritten
die Bestimmungen dieser Auftragsbedingungen, ins-
besondere der Ziffern 7 und 8.

Auf das Vertragsverhaltnis finden die Regelungen in
folgender Reihenfolge Anwendung:

- Individualvereinbarungen, soweit diese in Textform
von der betreffenden SONNTAG-Gesellschaft be-
statigt wurden;

- die Ziffern 14 und 15 dieser Auftragsbedingungen;

- anschlieBend die Ubrigen Bestimmungen der Auf-
tragsbedingungen.

Diese Auftragsbedingungen gelten fur alle gleich-
zeitig oder kiinftig erteilten weiteren Auftrage des
Auftraggebers an die SONNTAG-Gesellschaften,
ohne dass dies besonders oder ausdricklich ver-
einbart oder darauf hingewiesen werden muss. All-
gemeine Geschéaftsbedingungen des Auftragge-
bers finden keine Anwendung, auch wenn die
SONNTAG-Gesellschaften diesen nicht ausdriick-
lich widersprechen.
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Umfang und Ausfihrung des Auftrages; Beendi-
gung

Gegenstand des Auftrages ist die vereinbarte Leistung,
nicht ein bestimmter (wirtschaftlicher) Erfolg. Der Auf-
trag wird nach den Grundsatzen ordnungsgemalfier
Berufsaustibung ausgefiihrt. Die SONNTAG-Gesell-
schaften sind berechtigt, sich zur Durchfiihrung des
Auftrages Mitarbeitern, fachkundiger Dritter sowie da-
tenverarbeitender Unternehmen zu bedienen.

Der Auftrag erstreckt sich, soweit er nicht ausdriicklich
darauf gerichtet ist, nicht auf die Priifung der Frage, ob
Subventionen, Zulagen oder sonstige Verginstigun-
gen in Anspruch genommen werden kénnen. Eine
(fach-) Ubergreifende Beratung oder Prufung ist durch
die SONNTAG-Gesellschaften nur dann vorzuneh-
men, wenn dies ausdriicklich Gegenstand des Auftra-
ges ist.

Die SONNTAG-Gesellschaften sind berechtigt, sowohl
bei der Beratung in Einzelfragen als auch bei der Dau-
erberatung die vom Auftraggeber genannten Tatsa-
chen, insbesondere Zahlenangaben, als richtig und
vollstandig zugrunde zu legen — es sei denn, eine ent-
sprechende Priifung ist ausdriicklich Auftragsgegen-
stand. Sie haben jedoch den Auftraggeber in jedem
Fall auf von ihnen festgestellte Unrichtigkeiten hinzu-
weisen.

Andert sich die Rechtslage nach Abgabe der abschlie-
Renden beruflichen AuRerung der SONNTAG-Gesell-
schaften, so sind die SONNTAG-Gesellschaften unge-
achtet eines vorherigen Versendens von Newslettern,
Sonderinformationen etc. nicht verpflichtet, den Auf-
traggeber auf Anderungen oder sich daraus ergebende
Folgerungen hinzuweisen.

Pflichten und Obliegenheiten des Auftraggebers

Der Auftraggeber hat dafir zu sorgen, dass den
SONNTAG-Gesellschaften auch ohne deren beson-
dere Aufforderung alle fiir die Ausfiihrung des Auftra-
ges notwendigen Unterlagen vorgelegt werden und
den SONNTAG-Gesellschaften von allen Vorgangen
und Umstanden Kenntnis gegeben wird, die fir die
Ausfiihrung des Auftrages von Bedeutung sein kodn-
nen. Dies gilt auch fur Unterlagen, Vorgange und Um-
stande, die erst wahrend der Tatigkeit der SONNTAG-
Gesellschaften bekannt werden.

Auf Verlangen der SONNTAG-Gesellschaften hat der
Auftraggeber die Vollstandigkeit der vorgelegten Un-
terlagen und der gegebenen Auskinfte und

Sonntag & Partner Partnerschaftsgesellschaft mbB

SONNTAG GmbH
Wirtschaftspriifungsgesellschaft

Sitz der Gesellschaft Augsburg, Amtsgericht Augsburg PR 60

Sitz der Gesellschaft Augsburg, Amtsgericht Augsburg HRB 17817

SONNTAG IT audit GmbH
Wirtschaftspriifungsgesellschaft
Sitz der Gesellschaft Augsburg, Amtsgericht Augsburg HRB 34045
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Erklarungen in einer von den SONNTAG-Gesellschaf-
ten formulierten schriftlichen Erklarung zu bestatigen.

Sollte das Vertragsverhaltnis Insiderinformationen ge-
manR § 13 WpHG umfassen, muss der Auftraggeber die
SONNTAG-Gesellschaften hiertiber informieren.

Setzen die SONNTAG-Gesellschaften beim Auftrag-
geber in dessen Raumen Datenverarbeitungspro-
gramme ein, so ist der Auftraggeber verpflichtet, den
Hinweisen der SONNTAG-Gesellschaften zur Installa-
tion und Anwendung der Programme nachzukommen.
Des Weiteren ist der Auftraggeber verpflichtet und be-
rechtigt, die Programme nur in dem von den SONN-
TAG-Gesellschaften vorgeschriebenen Umfang zu
nutzen. Der Auftraggeber darf die Programme ein-
schlieBlich etwaiger Programmunterlagen/Programm-
dokumentationen ohne Zustimmung der SONNTAG-
Gesellschaften nicht weiter vervielféltigen, anderweitig
verbreiten oder offentlich zugénglich machen. Die
SONNTAG-Gesellschaften bleiben Inhaber der Nut-
zungsrechte. Der Auftraggeber hat alles zu unterlas-
sen, was der Ausibung der Nutzungsrechte an den
Programmen durch die SONNTAG-Gesellschaften
entgegensteht. Mit Beendigung/Kiindigung des Auftra-
ges hat der Auftraggeber die bei ihm zur Ausfiihrung
des Auftrages eingesetzten Datenverarbeitungspro-
gramme einschlieB3lich von ihm angefertigter Kopien
sowie sonstige Programmunterlagen/Programmdoku-
mentationen unverziglich an die SONNTAG-Gesell-
schaften herauszugeben bzw. aus seiner Datenverar-
beitungsanlage unwiederbringlich zu I6schen.

Der Auftraggeber wird den SONNTAG-Gesellschaften
Anderungen seines Namens bzw. seiner Firma, seiner
Anschrift, der Rechtsform oder der Vertretungsberech-
tigten sowie weiterer den Auftraggeber betreffenden
Informationen unverziiglich mitteilen. Diese Mittei-
lungspflicht besteht auch dann, wenn die Anderungen
in ein offentliches Register (zum Beispiel in das Han-
delsregister oder das Transparenzregister) eingetra-
gen sind. Darlber hinaus kénnen sich weitergehende
gesetzliche Mitteilungspflichten, insbesondere aus
dem Geldwaschegesetz, ergeben. Soweit der Auftrag-
geber den SONNTAG-Gesellschaften keine abwei-
chenden Informationen mitteilt, sind die SONNTAG-
Gesellschaften berechtigt davon auszugehen, dass die
in den offentlich zugénglichen Registern enthaltenen
Informationen, insbesondere auch zu den wirtschaft-
lich Berechtigten des Auftraggebers, inhaltlich richtig
und vollstandig sind.

Urheberrecht/Schutz des geistigen Eigentums der
SONNTAG-Gesellschaften

Der Auftraggeber steht daftr ein, dass die im Rahmen
des Auftrages von den SONNTAG-Gesellschaften ge-
fertigten Schriftstiicke oder sonstigen Dokumente und
Unterlagen (Gutachten, Berichte, Schriftsatze, Ver-
trage, Organisationsplane, Entwirfe, Zeichnungen,
Aufstellungen und Berechnungen etc.) nur fir seine ei-
genen Zwecke verwendet werden. Die SONNTAG-Ge-
sellschaften rdumen dem Auftraggeber die fur die be-
stimmungsgemafie Verwendung notwendigen Befug-
nisse als einfaches Nutzungsrecht ein. Bis zur
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vollstandigen Bezahlung der vereinbarten Vergitung
wird eine Verwendung nur auf Widerruf gestattet.
Weitergabe einer beruflichen AuRerung der
SONNTAG-Gesellschaften

Die Weitergabe beruflicher AuRerungen der SONN-
TAG-Gesellschaften (Berichte, Gutachten, Schrifts-
atze, Vertrage etc.) an einen Dritten bedarf der vorhe-
rigen schriftlichen Zustimmung der jeweiligen SONN-
TAG-Gesellschaft, soweit sich nicht bereits aus dem
Auftragsinhalt die Einwilligung zur Weitergabe an ei-
nen bestimmten Dritten ergibt. Satz 1 gilt nicht fur die
Weitergabe beruflicher AuBerungen der SONNTAG-
Gesellschaften an andere mitteilungspflichtige Inter-
mediare oder die Finanzverwaltung gemaR § 138e
Abs. 1 Nr. 1 lit. a) AO. Vor einer Weitergabe ist die
betreffende SONNTAG Gesellschaft hieriber schrift-
lich zu informieren.

Gegeniiber einem Dritten haften die SONNTAG-Ge-
sellschaften (im Rahmen von Ziffern 7 und 8) nur im
Falle der vorherigen schriftichen Vereinbarung mit
dem Dritten.

Die Verwendung beruflicher AuBerungen der SONN-
TAG-Gesellschaften zu Werbezwecken ist unzulassig;
ein Verstol} berechtigt die betreffende SONNTAG-Ge-
sellschaft zur fristlosen Kindigung aller noch nicht
durchgefihrten Auftradge des Auftraggebers.

Mangelbeseitigung

Bei Mangeln an den Leistungen einer SONNTAG-Ge-
sellschaft hat der Auftraggeber Anspruch auf Nacher-
fullung durch die betreffende SONNTAG-Gesellschaft,
es sei denn, dass bereits Schaden entstanden sind, die
einer Nachbesserung nicht zuganglich sind; diesbe-
zuglich schuldet die betreffende SONNTAG-Gesell-
schaft Schadensersatz im Rahmen der Regelungen
der ziffern 7 und 8. Fihrt die Nacherfillung innerhalb
einer zumutbaren Frist nicht zum Erfolg, so stehen
dem Auftraggeber die gesetzlichen Rechte im Rahmen
der Regelungen der Ziffern 7 und 8 zu.

Der Anspruch auf Beseitigung von Mangeln muss vom
Auftraggeber unverziglich schriftlich geltend gemacht
werden. Anspriiche nach Ziffer 6 Abs. 1 auf Nacherful-
lung, die auf einfacher Fahrlassigkeit beruhen, verjah-
ren nach Ablauf eines Jahres ab dem gesetzlichen
Verjahrungsbeginn.

Offenbare Unrichtigkeiten, wie z. B. Schreibfehler, Re-
chenfehler und formelle Méangel, die in einer berufli-
chen AuRerung (Bericht, Gutachten, Schriftsatz, Ver-
trag etc.) einer SONNTAG-Gesellschaft enthalten sind,
kénnen jederzeit von der betreffenden SONNTAG-Ge-
sellschaft auch Dritten gegenuber berichtigt werden.
Unrichtigkeiten, die geeignet sind, in der beruflichen
AuRerung einer SONNTAG-Gesellschaft enthaltene
Ergebnisse in Frage zu stellen, berechtigen diese, die
AuRerung auch Dritten gegeniiber zuriickzunehmen.
In den vorgenannten Fallen ist der Auftraggeber von
der SONNTAG-Gesellschaft vorher zu héren.

Sonntag & Partner Partnerschaftsgesellschaft mbB

SONNTAG GmbH
Wirtschaftspriifungsgesellschaft

Sitz der Gesellschaft Augsburg, Amtsgericht Augsburg PR 60

Sitz der Gesellschaft Augsburg, Amtsgericht Augsburg HRB 17817

SONNTAG IT audit GmbH
Wirtschaftspriifungsgesellschaft
Sitz der Gesellschaft Augsburg, Amtsgericht Augsburg HRB 34045
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Haftung

Sofern nicht im Einzelfall eine anderweitige Regelung
getroffen wird, ist die Haftung der Sonntag & Partner
Partnerschaftsgesellschaft mbB fiir Schadensersatz-
anspriiche aus dem zwischen dem Auftraggeber und
der Sonntag & Partner Partnerschaftsgesellschaft mbB
bestehenden Vertragsverhaltnis fir Falle einfacher
Fahrlassigkeit fir jeden einzelnen Schadensfall auf
EUR 10 Mio. beschrankt. Die Haftungsbeschrankung
gilt nicht fur Schaden aus der Verletzung des Lebens,
des Korpers oder der Gesundheit, die auf einer Pflicht-
verletzung der Sonntag & Partner Partnerschaftsge-
sellschaft mbB, eines gesetzlichen Vertreters oder Er-
fullungsgehilfen der Sonntag & Partner Partnerschafts-
gesellschaft mbB beruhen.

Sofern nicht im Einzelfall eine anderweitige Regelung
getroffen wird, ist die Haftung der SONNTAG GmbH
Wirtschaftsprifungsgesellschaft fir Schadensersatz-
anspriiche aus dem zwischen dem Auftraggeber und
der SONNTAG GmbH Wirtschaftsprifungsgesell-
schaft bestehenden Vertragsverhaltnis fir Falle einfa-
cher Fahrlassigkeit fur jeden einzelnen Schadensfall
auf EUR 10 Mio. beschrankt. Die weitergehende Haf-
tung des § 323 Abs. 2 HGB (Ziffer 14 Abs. 2) bleibt
hiervon unberthrt. Die Haftungsbeschrankung gilt
nicht fir Schaden aus der Verletzung des Lebens, des
Korpers oder der Gesundheit, die auf einer Pflichtver-
letzung der SONNTAG GmbH Wirtschaftsprifungsge-
sellschaft, eines gesetzlichen Vertreters oder Erfil-
lungsgehilfen der SONNTAG GmbH Wirtschaftspri-
fungsgesellschaft beruhen.

Sofern nicht im Einzelfall eine anderweitige Regelung
getroffen wird, ist die Haftung der SONNTAG IT audit
GmbH Wirtschaftsprifungsgesellschaft fiir Schadens-
ersatzanspriiche aus dem zwischen dem Auftraggeber
und der SONNTAG IT audit GmbH Wirtschaftspri-
fungsgesellschaft bestehenden Vertragsverhaltnis fir
Falle einfacher Fahrlassigkeit fur jeden einzelnen
Schadensfall auf EUR 10 Mio. beschrankt. Die weiter-
gehende Haftung des § 323 Abs. 2 HGB (Ziffer 14 Abs.
2) bleibt hiervon unberthrt. Die Haftungsbeschrankung
gilt nicht fur Schaden aus der Verletzung des Lebens,
des Korpers oder der Gesundheit, die auf einer Pflicht-
verletzung der SONNTAG IT audit GmbH Wirtschafts-
prifungsgesellschaft, eines gesetzlichen Vertreters
oder Erfullungsgehilfen der SONNTAG IT audit GmbH
Wirtschaftsprifungsgesellschaft beruhen.

Der wirtschaftlichen Bedeutung des Auftrages kann
durch entsprechende Erhéhung der Haftungshéchst-
betrage in Ziffer 7 Abs. 1, Ziffer 7 Abs. 2 und Ziffer 7
Abs. 3 auf ausdriicklichen Wunsch des Auftraggebers
im Einzelfall oder allgemein Rechnung getragen wer-
den. Die hierfur anfallenden Mehrkosten fur Versiche-
rungsbeitrédge sind dann vom Auftraggeber gesondert
zu erstatten.

Ein einzelner Schadensfall ist im Rahmen der berufli-
chen Tatigkeit der SONNTAG-Gesellschaften auch be-
zliglich eines aus mehreren Pflichtverletzungen stam-
menden einheitlichen Schadens gegeben. Ein einzel-
ner Schadensfall ist auch dann gegeben, wenn meh-
rere  Personen in Zusammenhang mit einem
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einheitlichen Auftrag entschadigungspflichtig sind oder
tatig waren. Der einzelne Schadensfall umfasst samtli-
che Folgen einer Pflichtverletzung der betreffenden
SONNTAG-Gesellschaft ohne Rucksicht darauf, ob
Schéaden in einem oder in mehreren aufeinander fol-
genden Jahren entstanden sind. Dabei gilt mehrfa-
ches, auf gleicher oder gleichartiger Fehlerquelle beru-
hendes Tun oder Unterlassen als einheitliche Pflicht-
verletzung, wenn die betreffenden Angelegenheiten
miteinander in rechtlichem oder wirtschaftlichem Zu-
sammenhang stehen.

Ausschlussfrist

Ein Schadensersatzanspruch aus einfach fahrlassiger
Pflichtverletzung einer SONNTAG-Gesellschaft kann
nur innerhalb einer Ausschlussfrist von einem Jahr gel-
tend gemacht werden, nachdem der Anspruchsbe-
rechtigte von dem Schaden und von dem anspruchs-
begriindenden Ereignis Kenntnis erlangt hat, sofern es
sich nicht um Schaden aus der Verletzung des Lebens,
des Korpers oder der Gesundheit handelt, die auf einer
Pflichtverletzung der betreffenden SONNTAG-Gesell-
schaft beruhen. Der Kenntnis steht die grob fahrlassige
Unkenntnis gleich. Das Recht der betreffenden SONN-
TAG-Gesellschaft, die Einrede der Verjahrung geltend
zu machen, bleibt unberihrt.

Sicherheiten, Verrechnungszustimmung

Zur Sicherung der Vergitungs- und Aufwendungser-
satzanspruche der jeweiligen SONNTAG-Gesellschaft
und bis zur vollstandigen Befriedigung aller Forderun-
gen der jeweiligen SONNTAG-Gesellschaft aus dem
Auftrag tritt der Auftraggeber alle bestehenden Kosten-
ersatzanspriiche gegen einen mdoglichen Gegner, die
Staatskasse oder Dritte aus allen von der jeweiligen
SONNTAG-Gesellschaft fir den Auftraggeber bearbei-
teten Auftrdgen sowie mogliche Steuererstattungsan-
spriche an die betreffende SONNTAG-Gesellschaft
ab, welche die Abtretung hiermit annimmt. Die Abtre-
tung bleibt bis zur Befriedigung aller Anspriiche der je-
weiligen SONNTAG-Gesellschaft aus samtlichen fir
den Auftraggeber bearbeiteten Auftragen bestehen.
Ubersteigt der Wert der abgetretenen Forderungen die
Forderungen der betreffenden SONNTAG-Gesell-
schaft insgesamt um mehr als 20 %, so ist diese
SONNTAG-Gesellschaft auf Verlangen des Auftragge-
bers zur Freigabe von Sicherheiten nach ihrer Wabhl
verpflichtet. §§ 387 ff. BGB bleiben hiervon unberihrt.

Der Auftraggeber stimmt ausdriicklich zu, dass die
SONNTAG-Gesellschaften fiir ihn eingehende Fremd-
gelder und sonstige Vermogenswerte mit offenen Ver-
gltungs- und Aufwendungsersatzanspriichen der
SONNTAG-Gesellschaften einschlie3lich bereits auf-
gelaufener Kosten und Zinsen verrechnen; dies gilt
nicht fir Gelder, die zweckgebunden oder zur Auszah-
lung an andere Personen als den Auftraggeber be-
stimmt sind.

Die SONNTAG-Gesellschaften sind berechtigt, Gber
Kostenersatzanspriiche und alle auch sonst von ihnen
in Empfang genommene Gegenstande und Betrage
ohne die Beschréankungen des § 181 BGB zu verfugen.
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Schweigepflicht gegenuber Dritten,
personenbezogene Daten, E-Mail-Verkehr

Die SONNTAG-Gesellschaften sind nach MaRgabe
der Gesetze verpflichtet, Gber alle Tatsachen, die
ihnen im Zusammenhang mit ihrer Tatigkeit fir den
Auftraggeber bekannt werden, Stillschweigen zu be-
wahren.

Die SONNTAG-Gesellschaften sind nicht zur Ver-
schwiegenheit verpflichtet, soweit dies zur Durchfiih-
rung eines Zertifizierungsaudits oder einer Qualitats-
kontrolle nach § 57 a WPO oder der Unabhangigkeits-
prifung innerhalb von Netzwerken einer der SONN-
TAG-Gesellschaften erforderlich ist und die insoweit
tatigen Personen oder Gesellschaften ihrerseits tber
ihre Verschwiegenheitspflicht belehrt worden sind. Der
Auftraggeber erklart sich damit einverstanden, dass
durch den Zertifizierer/Auditor Einsicht in seine — von
den SONNTAG-Gesellschaften gefiihrten — Handak-
ten genommen wird.

Die Verschwiegenheitspflicht besteht nicht, wenn der
Auftraggeber die SONNTAG-Gesellschaften von der
Schweigepflicht entbindet oder soweit die Offenlegung
zur Wahrung berechtigter Interessen einer der SONN-
TAG-Gesellschaften erforderlich ist, im Rahmen der
Ublichen Inanspruchnahme von Leistungen Dritter, wie
zum Beispiel von Ubersetzungs- oder Kurierdiensten
erfolgt oder eine gesetzliche Pflicht zur Offenlegung
besteht. Die SONNTAG-Gesellschaften sind auch in-
soweit von der Verschwiegenheitspflicht entbunden,
als sie nach den Versicherungsbedingungen ihrer Be-
rufshaftpflichtversicherung zur Information und Mitwir-
kung verpflichtet sind.

Der Auftraggeber entbindet die SONNTAG-Gesell-
schaften von der Verschwiegenheitspflicht im Verhalt-
nis zwischen Auftraggeber und mit dem Auftraggeber
verbundenen Unternehmen, Gesellschaftern und Mit-
gesellschaftern des Auftraggebers sowie Vertre-
tern/Organen/Mitarbeitern von Unternehmen des Auf-
traggebers bzw. an denen der Auftraggeber beteiligt
ist. Die Befreiung von der Verschwiegenheitspflicht gilt
auch gegenuber Ehe-/
Lebenspartnern und Angehdrigen des Auftraggebers.
Die Entbindung der SONNTAG-Gesellschaften von der
Verschwiegenheitspflicht kann vom Auftraggeber je-
derzeit mit Wirkung fur die Zukunft gegeniiber den
SONNTAG-Gesellschaften widerrufen werden.

Die SONNTAG-Gesellschaften sind befugt, die
ihnen anvertrauten personenbezogenen Daten des
Auftraggebers im Rahmen der Zweckbestimmung
der erteilten Auftrédge unter Beachtung der gelten-
den Datenschutzbestimmungen zu erheben, zu
speichern und zu verarbeiten. Sie sind insbeson-
dere unter Berticksichtigung geeigneter und erfor-
derlicher Datenschutz- und Datensicherungsmal-
nahmen berechtigt, personenbezogene Daten im
Rahmen der Zweckbestimmung der erteilten Auf-
trage maschinell zu erheben, in einer automatisier-
ten Datei zu verarbeiten oder an ein Dienstleis-
tungsrechenzentrum zur weiteren Auftragsdaten-
verarbeitung zu Ubertragen. Dies gilt auch fir per-
sonenbezogene Daten von Mitarbeitern des
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Auftraggebers. Der Auftraggeber erteilt mit Beauf-
tragung den SONNTAG-Gesellschaften die Erlaub-
nis, Dritten der Verschwiegenheitspflicht unterlie-
gende Tatsachen mitzuteilen, sofern dies zur ord-
nungsgemaRen Auftragsabwicklung erforderlich
ist. Der Auftraggeber stimmt hiermit ausdriicklich
der Weitergabe seiner personenbezogenen Daten
an die DATEV e.G. zu und befreit die SONNTAG-
Gesellschaften insofern von ihrer Schweigepflicht.

Soweit der Auftraggeber der Schweigepflicht gegen-
Uber Dritten unterliegt, ist er verpflichtet, daflir Sorge
zu tragen, dass diese Dritten ihn — vor der Weitergabe
von Daten der Dritten an die SONNTAG-Gesellschaf-
ten — von der Schweigepflicht befreien.

Der Auftraggeber und die SONNTAG-Gesellschaften
werden im Rahmen der Auftrage zur Erleichterung und
Beschleunigung der Auftragsabwicklung Informationen
und Daten auch auf elektronischem Weg, d. h. insbe-
sondere via E-Mail, austauschen. Soweit der Auftrag-
geber den SONNTAG-Gesellschaften eine E-Mail-Ad-
resse mitteilt, willigt er jederzeit widerruflich ein, dass
die SONNTAG-Gesellschaften ihm ohne Einschréan-
kungen per E-Mail auftragsbezogene Informationen
und Daten zusenden. Dabei ist bekannt, dass Daten,
die per E-Mail versendet werden, nicht zuverlassig ge-
gen Zugriffe Dritter geschiitzt werden, verloren gehen,
verzogert Gbermittelt oder mit Viren befallen sein kdn-
nen. Sofern die SONNTAG-Gesellschaften dies fir
notwendig erachten oder der Auftraggeber dies den
SONNTAG-Gesellschaften ausdricklich mitteilt, wird
der Austausch von Informationen und Daten unter Ein-
satz von Signaturverfahren und Verschliisselungstech-
niken oder unter Verzicht des Einsatzes von E-Mail-
Verkehr erfolgen.

Verglitung, Teilzahlungen, Aufrechnungsaus-
schluss
Die  SONNTAG-Gesellschaften haben neben ihren

Vergitungsforderungen Anspruch auf Erstattung ihrer
Auslagen; die Umsatzsteuer wird zusatzlich berechnet.
Mehrere Auftraggeber haften als Gesamtschuldner.

Die SONNTAG-Gesellschaften kbnnen angemessene
Vorschiisse auf Vergitung und Auslagenersatz verlan-
gen. Wird der eingeforderte Vorschuss nicht bezahlt,
so kénnen die SONNTAG-Gesellschaften nach vorhe-
riger Ankindigung ihre weitere Tatigkeit fir den Auf-
traggeber einstellen, bis der Vorschuss eingeht. Die
SONNTAG-Gesellschaften sind verpflichtet, ihre Ab-
sicht, die Tatigkeit einzustellen, dem Auftraggeber
rechtzeitig bekannt zu geben, wenn dem Auftraggeber
Nachteile aus der Einstellung der Tatigkeit erwachsen
kdnnen.

Leistet der Auftraggeber Teilzahlungen und/oder ist
der Auftraggeber aus mehreren Auftragen zur Bezah-
lung von Vergiitung an eine der SONNTAG-Gesell-
schaften verpflichtet und reicht eine vom Auftraggeber
geleistete Zahlung zur Tilgung samtlicher Vergitungs-
forderungen nicht aus, so werden die eingehenden
Zahlungen zunéchst auf die Kosten, dann auf die Zin-
sen und zuletzt auf die Hauptleistung angerechnet. Bei
der Anrechnung auf die Hauptleistungen gilt die in
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§ 366 Abs. 2 BGB vorgesehene Reihenfolge. Hiervon
abweichende Tilgungsbestimmungen des Auftragge-
bers entfalten keine Wirkung.

Eine Aufrechnung gegen Forderungen der SONNTAG-
Gesellschaften auf Vergiitung und Auslagenersatz ist
nur mit unbestrittenen, entscheidungsreifen oder
rechtskraftig festgestellten Forderungen des Auftrag-
gebers zulassig.

Die Rechnungen der SONNTAG-Gesellschaften wer-
den — vorbehaltlich besonderer gesetzlicher Vorgaben
— grundsatzlich in Textform erstellt. Der Versand der
Rechnungen an den Auftraggeber erfolgt auf elektroni-
schem Wege, etwa per E-Mail im PDF-Format an eine
vom Auftraggeber fur diesen Zweck anzugebende E-
Mail-Adresse, oder nach Wahl der SONNTAG-Gesell-
schaften per Post; Ziffer 10 Abs. 7 gilt hierfirr entspre-
chend. Der Auftraggeber hat die technischen und or-
ganisatorischen Voraussetzungen fur den Empfang
und eine unverziglich Kenntnisnahme von den auf
elektronischem Wege versandten Rechnungen zu
schaffen und wird den SONNTAG-Gesellschaften eine
Anderung der benannten E-Mail-Adresse unverziiglich
mitteilen; mit dem Eingang eines elektronischen Rech-
nungsdokuments auf dem E-Mail-Server des Auftrag-
gebers gilt dieses dem Auftraggeber als zugegangen.
Der Auftraggeber kann dem elektronischen Rech-
nungsversand und/oder der Erstellung von Rechnun-
gen in Textform jederzeit unter Angaben von triftigen
Griinden schriftlich widersprechen.

Herausgabe von Unterlagen

Nach Befriedigung ihrer Anspriiche aus dem Auftrag
haben die SONNTAG-Gesellschaften auf Verlangen
des Auftraggebers alle Unterlagen herauszugeben, die
sie aus Anlass ihrer Tatigkeit fur den Auftraggeber von
diesem oder fiir diesen erhalten haben. Dies gilt jedoch
nicht fir den Schriftwechsel zwischen den SONNTAG-
Gesellschaften und dem Auftraggeber und fiir Schrift-
stlicke, die dieser bereits in Urschrift oder Abschrift be-
sitzt, sowie fur die zu internen Zwecken der SONN-
TAG-Gesellschaften gefertigten Arbeitspapiere, Noti-
zen etc. Die SONNTAG-Gesellschaften kdnnen die
Auslieferung ihrer Leistungen und Arbeitsergebnisse
von der vollen Befriedigung ihrer Anspriiche abhangig
machen. Dies gilt nicht, soweit die Zurtckbehaltung
von Unterlagen, Leistungen, Arbeitsergebnissen etc.,
insbesondere wegen verhaltnismaRiger Geringfligig-
keit der vom Auftraggeber geschuldeten Betrage, ge-
gen Treu und Glauben verstoRen oder dem Auftragge-
ber ein unzumutbarer Nachteil durch die Zurtickbehal-
tung entstehen wirde. Die SONNTAG-Gesellschaften
kénnen von Unterlagen, die sie an den Auftraggeber
zuriickgeben, Abschriften oder Fotokopien anfertigen
und zurlickbehalten.

Anzuwendendes Recht, Gerichtsstand

Fur den Auftrag, seine Durchfihrung und die sich hie-
raus ergebenden Anspriiche gilt nur deutsches Recht.

Ausschlief3licher Gerichtsstand fir alle sich aus einem
Auftrag unmittelbar oder mittelbar ergebenden Streitig-
keiten ist Augsburg, sofern der Auftraggeber

®)

14.

()

@)

®)

(4)

®)

(6)

Kaufmann im Sinne des Handelsgesetzbuches (HGB)
ist. Dies soll unabhangig von der Kaufmannseigen-
schaft auch dann gelten, wenn der Auftraggeber sei-
nen Wohnsitz oder gewohnlichen Aufenthalt ins Aus-
land verlegt, sein Wohnsitz oder sein gewéhnlicher
Aufenthalt im Zeitpunkt der Klageerhebung nicht be-
kannt sind oder die Anspriiche der SONNTAG-Gesell-
schaften im Wege des Mahnverfahrens geltend ge-
macht werden. Die SONNTAG-Gesellschaften sind
stets auch berechtigt, am allgemeinen Gerichtsstand
des Auftraggebers zu klagen.

Zur Teilnahme an alternativen Streitbeilegungsverfah-
ren nach dem Verbraucherstreitbeilegungsgesetz
(VSBG) sind die SONNTAG Gesellschaften nicht ver-
pflichtet und nehmen deshalb an solchen nicht teil.

Besondere Auftragsbedingungen Wirtschaftspru-
fer

Umfang und Ausfiihrung des Auftrages

Die Ausfuhrung eines Auftrages umfasst nur dann Pri-
fungshandlungen, die gezielt auf die Aufdeckung von
Buchfalschungen und sonstigen UnregelmaRigkeiten
gerichtet sind, wenn sich bei der Durchfihrung von
Prifungen dazu ein Anlass ergibt oder dies ausdrick-
lich schriftlich vereinbart ist.

Haftung

Fur gesetzlich vorgeschriebene Prifungen durch die
SONNTAG GmbH Wirtschaftspriifungsgesellschaft
oder die SONNTAG IT audit GmbH Wirtschaftspri-
fungsgesellschaft gilt die Haftungsbeschrankung des §
323 Abs. 2 HGB; insoweit finden Ziffer 7 Abs. 2 und
Abs. 3 keine Anwendung.

Ziffer 8 gilt auch bei gesetzlich vorgeschriebenen Pri-
fungen mit gesetzlicher Haftungsbeschrankung.

Prifungsauftrage

Bei Prufungsauftragen wird der Bericht, soweit nichts
anderes vereinbart ist, schriftlich erstattet.

Eine nachtragliche Anderung oder Kiirzung des durch
eine der SONNTAG-Gesellschaften gepriiften und mit
einem Bestatigungsvermerk versehenen Abschlusses
oder Lageberichts bedarf, auch wenn eine Verdoffentli-
chung nicht stattfindet, der schriftlichen Einwilligung
der betreffenden SONNTAG-Gesellschaft. Hat eine
der SONNTAG-Gesellschaften einen Bestéatigungsver-
merk nicht erteilt, so ist ein Hinweis auf die durch die
betreffende SONNTAG-Gesellschaft durchgefiihrte
Priifung im Lagebericht oder an anderer fiir die Offent-
lichkeit bestimmter Stelle nur mit schriftlicher Einwilli-
gung der betreffenden SONNTAG-Gesellschaft und
mit dem von ihr genehmigten Wortlaut zulassig.

Widerruft eine der SONNTAG-Gesellschaften den Be-
statigungsvermerk, so darf der Bestatigungsvermerk
nicht weiterverwendet werden. Hat der Auftraggeber
den Bestatigungsvermerk bereits verwendet, so hat er
auf Verlangen der betreffenden SONNTAG-Gesell-
schaft den Widerruf bekannt zu geben.
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Besondere Auftragsbedingungen Steuerberater

Die Prifung der Richtigkeit, Vollstandigkeit und Ord-
nungsmaRigkeit der Ubergebenen Unterlagen und
Zahlen des Auftraggebers, insbesondere der Buchfiih-
rung und der Bilanz, gehért nur zum Auftrag der
SONNTAG-Gesellschaften, wenn dies ausdriicklich
schriftlich vereinbart ist.

Der Steuerberatungsauftrag umfasst nicht die zur
Wahrung von Fristen erforderlichen Handlungen, es
sei denn, dass die SONNTAG-Gesellschaften hierzu
ausdricklich den Auftrag tbernommen haben. In die-
sem Fall hat der Auftraggeber den SONNTAG-Gesell-
schaften alle fiir die Wahrung von Fristen wesentlichen
Unterlagen, insbesondere Steuerbescheide, so recht-
zeitig vorzulegen, dass den SONNTAG-Gesellschaf-
ten eine angemessene Bearbeitungszeit zur Verfi-
gung steht.

Mangels einer anderweitigen schriftlichen Vereinba-
rung umfasst die laufende Steuerberatung folgende, in
die Vertragsdauer fallende Tatigkeiten:

a) Ausarbeitung der Steuererklarungen fiur alle lau-
fend veranlagten Steuern vom Ertrag, und zwar
aufgrund der vom Auftraggeber vorzulegenden
Jahresabschlisse und sonstiger, fur die Besteue-
rung erforderlicher Aufstellungen und Nachweise.

b) Nachprufung von Steuerbescheiden zu den unter
Ziffer 15 Abs. 3 lit. a genannten Steuern, soweit die
Bescheide den SONNTAG-Gesellschaften recht-
zeitig zur Priifung vorgelegt werden.

c) Verhandlungen mit den Finanzbehérden im Zu-
sammenhang mit den unter Ziffer 15 Abs. 3 lit. a
und b genannten Erklarungen und Bescheiden.

d) Mitwirkung bei Betriebsprifungen und Auswertung
der Ergebnisse von Betriebspriifungen hinsichtlich
der unter Ziffer 15 Abs. 3 lit. a genannten Steuern.

(4)
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e) Mitwirkung in auflergerichtlichen Rechtsbehelfs-
verfahren hinsichtlich der unter Ziffer 15 Abs. 3 lit.
a genannten Steuern.

Erhalten die SONNTAG-Gesellschaften fir die lau-
fende Steuerberatung eine Pauschalvergiitung, so
sind mangels anderweitiger schriftlicher Vereinbarun-
gen die unter Ziffer 15 Abs. 3 lit. ¢, d und e genannten
Tatigkeiten gesondert zu vergiten.

Die Bearbeitung besonderer Einzelfragen zu allen
Steuern und Abgaben erfolgt nur aufgrund eines ge-
sonderten Auftrages. Dies gilt auch fur

a) die Bearbeitung einmalig anfallender Steuerange-
legenheiten, z. B. auf dem Gebiet der Erbschafts-
teuer und Grunderwerbsteuer.

b) die Mitwirkung und Vertretung in Verfahren vor den
Gerichten der Finanz- und der Verwaltungsge-
richtsbarkeit sowie in Steuerstrafsachen.

c) die beratende und gutachtliche Tatigkeitim Zusam-
menhang mit Umwandlung, Verschmelzung, Kapi-
talerh6hung und Kapitalherabsetzung, Sanierung,
Eintritt und Ausscheiden eines Gesellschafters, Be-
triebsverauf3erung, Liquidation etc.

Soweit auch die Ausarbeitung der Umsatzsteuerjah-
reserklarung sowie -voranmeldung als zuséatzliche Ta-
tigkeit tibernommen wird, gehért dazu nicht die Uber-
prufung etwaiger besonderer buchmaRiger Vorausset-
zungen sowie die Frage, ob alle in Betracht kommen-
den umsatzsteuerrechtlichen Verglinstigungen wahr-
genommen worden sind oder ordnungsgemalfe Rech-
nungsstellungen vorliegen. Eine Gewahr fur die voll-
standige Erfassung der Unterlagen und das Vorliegen
der Voraussetzungen zur Geltendmachung des Vor-
steuerabzuges wird nicht ibernommen.
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